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Abstract:

In the current economic-social, political and pandemic context, the emergence of new risks and
uncertainties with serious consequences on all areas of activity is inevitable. As a result, risk management has
become an imperative and a major concern of the financial management of all entities, regardless of the type of
activity.In this paper, the authors aim to address the specific forms of risks related to the insurance activity, to
address the managerial process of identifying and monitoring the risks specific to insurance companies.
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1. Introducere

Asigurarea risculuia Tnceput sa functioneze acum6500 de ani i.e.n., odatd cu primele
metode de transfer a riscurilor, practicate de comerciantii chinezi, care distribuiau marfurile in
mai multe vase pentru a limita pagubele cauzate de pierderea unei singure nave.in celebrul
Cod al lui Hammurabi (1750 1.e.n.), babilonienii, in schimbul unei sume suplimentare achitate
creditorului care finanta expeditia negustorilor, creditorul garanta anularea Imprumutului, in
cazul 1n care transportul era furat sau pierdut pe mare.

Insa, cel dintai contract de asigurare independent de alte tipuri de contracte, precum
cele de imprumut, dateazd din anul 1347, la Genova, Italia. Formele moderne incipiente de
asigurare, cum ar fi asigurarea de bunuri, dateaza din anul 1666, cand a avut loc Marele
Incendiu din Londra, ce a avut drept efect evolutia viziunilor asupra asigurarii de la o
problema de comoditate intr-una de necesitate.

Definitia moderna a notiunii de risc este oferitd de catre Organizatia Internationala de
Standardizare (1SO 31000:2018 - principii si orientdri generice privind gestionarea riscurilor,
potrivit cdreia, riscul reprezinta efectul incertitudinii asupra obiectivelor, iar managementul
riscurilor este ansamblul activitdtilor coordonate pentru directionarea si controlul unei
organizatii cu privire la risc [2].

Riscurile preluate de catre companiile de asigurdri genereaza noi riscuri la care este
expusd insusi compania de asigurdri. Formele specifice ale riscului, aferente activitatii de
asigurare pot fi clasificate in [1]:

- risc de concentrare - toate expunerile la risc care prezinta un potential de pierdere
suficient de mare pentru a pune in pericol solvabilitatea sau pozitia financiard a companiilor
de asigurare si de reasigurare;

- risc decizional - risc de inregistrare a unor pierderi sau de modificare nefavorabild a
situatiei financiare din cauza deciziilor strategice adoptate de conducere;

- risc de credit - riscul de pierdere sau riscul de modificare nefavorabila a situatiei
financiare, care rezultd din fluctuatii ale bonitatii emitentilor de valori mobiliare si oricaror
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altor debitori la care sunt expuse societatile de asigurare si/sau reasigurare;

- risc de lichiditate - riscul ca societatile de asigurare si/sau reasigurare sa nu poata
instrdina investitii si alte active pentru a-si putea onora obligatiile financiare la scadenta;

- risc operational - riscul de pierdere aferent unor procese interne inadecvate sau
disfunctionale, personalului sau sistemelor, sau aferent evenimentelor externe;

- risc de piata - riscul de pierdere sau riscul de modificare nefavorabila a situatiei
financiare, care rezultd din fluctuatii ale nivelului si volatilitatii preturilor pe piata ale
activelor, pasivelor si instrumentelor financiare;

- risc de subscriere - riscul de pierdere sau de modificare nefavorabila a valorii
obligatiilor de asigurare, determinate de anumite ipoteze inadecvate privind stabilirea
preturilor si constituirea rezervelor de asigurare;

- risc de reasigurare - riscul de incapacitate a companiei cedente sau a asiguratorului
primar de a obtine asigurarea de la un reasigurator la momentul potrivit si la un cost adecvat.
Incapacitatea poate rezulta dintr-o varietate de motive, cum ar fi conditiile nefavorabile de
piata.

- risc valutar -riscul financiar care rezultd din fluctuatiile valorii unei monede de baza
fatd de o moneda strdind in care o companie sau persoana fizica are active sau obligatii.

- risc investitional - probabilitatea de aparitie a pierderilor in raport cu rentabilitatea
preconizata a oricarei investitii anume.

- risc IT si de securitate informationala - riscul asociat cu utilizarea, posesia, operarea,
implicarea, influenta si incorporarea IT 1n cadrul unei organizatii In legiturd cu securitatea,
disponibilitatea, performanta si conformitatea sistemelor informationale.

- risc reputational- potentialul ca publicitatea negativa, perceptia publica sau
evenimentele incontrolabile sda aibd un impact negativ asupra reputatiei unei companii,
afectand astfel veniturile acesteia.

- risc sistemic - posibilitatea ca un eveniment la nivel de companie/ sector sa declanseze
instabilitate severa sau sd prabuseasca o intreaga industrie sau economie.

Imperativul monitorizarii sectorului de asigurdri este determinatade rolul esential al
companiilor de asigurari in sustinerea activitatii economice, fiind un mecanism solid ce
pot proteja eficient proprietatea si alte drepturi economice fira a se baza pe asigurare.
Companiile de asigurare sunt, de asemenea, investitori institutionali importanti, jucand un rol
esential in finantarea economiei reale prin investitii In obligatiuni, actiuni si alte active.

2. Metode si sisteme de identificare si monitorizare a riscurilor
specifice companiilor de asigurari

Paradigma importantei stabilitdtii sectorului asigurarilor este Criza financiard din
2007-2008, cunoscuta si sub denumirea de crizd financiara globala, fiind cea mai grava criza
economicd de la Marea Depresiune a anilor *30. Companiile de asigurdri sunt investitori
majori §i au, de obicei, investitii cu termen de maturitate mai lung decat alte institutii
financiare, precum bancile. Astfel, asigurdtorii ajutd sistemul sa reziste la socuri de termen
scurt. Mai mult de atat, companiile de asigurari au continuat sa subscrie contracte de asigurare
pentru o varietate de domenii, astfel a fost asiguratd nu doar continuitatea activitatii
economice 1n perioada de criza, dar si generarea veniturilor care au fost cel putin partial

40



Nadejda Botnari , Veaceslav Botnari

reinvestite in active financiare, stabilizand pretul acestora pe bursa de valori.[8]:

Complexitatea contractului, gradul de sofisticare a produselor de asigurare, consumul
in masa al produselor de asigurare justificd necesitatea unei conduite adecvate a jucatorilor
pietei In beneficiul persoanelor asigurate si constituie baza interventiei de stat sub forma de
supraveghere si reglementare a companiilor de asigurdri. O cerintd esentiald pentru o
reglementare si supraveghere eficienta este capacitatea autoritatii de a colecta si analiza date
din piata asigurdrilor.

In baza organizirii cadrului normativ si a abordarii modului de supraveghere, sunt
aplicate mai multe modele de reglementare a pietei financiare[5]:

- Twin Peaks, adoptat pentru prima datd in Australia in urma cu doua decenii, numele
modelului se referd la doud autoritati de reglementare de varf pe care le creeaza. Primul varf,
in ceea ce priveste regulatorul de stabilitate a sistemului, este responsabil doar de elaborarea si
aplicarea reglementérilor prudentiale, menite sd impiedice criza financiara. Al doilea varf este
responsabil pentru descurajarea comportamentului incorect si asigurarea drepturilor
consumatorilor cu privire la produsele si serviciile financiare. Ca urmare, acest model creeaza
obiective clare si fard echivoc, care sunt separate intre cele doud varfuri. Aceasta este o
caracteristicd de bazd Twin Peaks: un model care recunoaste ca cele doud varfuri pot avea
obiective contradictorii si apoi creeazad varfurile ca fiind separate, dar egale. Exemple de tari
care au aplicat modelul Twin Peaks sunt Statele Unite, Australia (1998), Regatul Unit (2013)
etc.

- Mega regulator, presupune existenta unei autoritati publice centrale care reglementeaza
toate segmentele pietei financiare. Un astfel de model a fost ales de urmatoarele tari:
Singapore (1971), Suedia (1991), Japonia (1998), Germania (2002), Franta (2003), Republica
Moldova (2007), Romania (2013), Federatia Rusa (2013) ) etc.

- Metoda mixta (hibrida), presupune existenta unui organism de reglementare pentru
cateva sectoare (dar nu in totalitate) ale pietei financiare si a unor organisme functionale
specializate, precum Agentia pentru protectia drepturilor consumatorilor[9]:

Din punctul de vedere al adecvarii unei autoritati institutionale de reglementare pentru
o economie, trebuie luati in considerare urmatorii parametri:Marimea pietei financiare; Gradul
de integrare a sectoarelor pietei financiare si transferurile de risc intre sectoare;Gradul de
deschidere al pietei financiare nationale.

Pentru a mentine stabilitatea macroeconomicd si a obtine o crestere durabild,
majoritatea tarilor se concentreazd pe protejarea stabilitatii financiare. Supravegherea
impartitd poate ridica indoieli cu privire la capacitatea autoritatii de supraveghere de pe piata
financiara de a forma o evaluare generald a riscurilor. In plus, regulatori diferiti ar putea
stabili regulamente diferite pentru acelasi domeniu de activitate pentru participanti diferiti.

Abordarea unificatd creeaza conditiile necesare pentru dezvoltarea unor aranjamente
de reglementare mai flexibile. Cu toate acestea, pot aparea conflicte precum cele de
jurisdictie. Supravegherea unificatd ar putea genera economii de scard datoritd unei
specializari mai mari a angajatilor, a unei infrastructuri comune, administrare, sisteme de
asistentd si o utilizare mai eficientd a resurselor, care ar permite reducerea costurilor si a
cheltuielilor. In plus, fuziunea autorititilor ar favoriza gestionarea tehnologiilor
informationale Intr-un mod rentabil si poate scapa de duplicarea inutila a cercetarilor si ar
reduce eforturile solicitate pentru colectarea informatiilor. Iar ultimul, dar nu cel mai putin
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important argument In favoarea unificarii este sporirea responsabilitatii reglementérii. Cu
toate acestea, avand in vedere diversitatea obiectivelor - de la angajarea de a evita riscul
sistemic pana la protejarea drepturilor participantilor - este posibil ca un autor de reglementare
individuala sd nu poata pune accentul pe obiectivele si principiile reglementarii si sd nu poata
sd-si asume angajamentul functii bazate pe tipologia participantului. Birocratia este o alta
problema legata de supravegherea institutionald monopolista. Un alt aspect important este, de
asemenea, numit efectul de arbore de Craciun, datoritd multiplelor si diverselor sarcini
intreprinse pe segmente diferite, fiecare cu specificul sau de catre aceeasi autoritate, care
poate duce la supraincarcarea atributiilor si functiilor. Mai mult, in procesul de tranzitie, intre
modelele de reglementare ar putea sd apara o posibilitate de exploatare a procesului de catre
partile interesate. Ultimele doud decenii am fost martorii unei tendinte de crestere a
jurisdictiilor care adoptd modelul de ,,mega regulator” de reglementare financiard, precum
Olanda, Belgia, Noua Zeelanda, Federatia Rusa etc.[6]:

In Republica Moldova, reglementarea pietei de asiguriri este implementati de
Comisia Nationald a Pietei Financiare (CNPF). CNPF este o autoritate publicd autonoma care
raporteazd Parlamentului, care reglementeazd si autorizeazd activitatea participantilor
profesionisti pe piata financiara nebancard si supravegheaza in conformitate cu legislatia in
vigoare. Obiectivele de baza ale CNPF sunt: imbunatatirea stabilitatii, securitatii,
transparentei si eficientei sectorului financiar nebancar, reducerea riscurilor sistemice si
prevenirea manipularii cu scopul protejarii drepturilor participantilor.

Pentru companiile de asigurdri o importanta inedita in evaluarea si calibrarea riscurilor
o reprezinta actuarul, care prin definitia oferitd de art.1 din Legea nr.407/2006 cu privire la
asigurdri, este opersoand fizica specializata n evaluarea riscurilor financiare prin metode
actuariale (statistice, matematice si economice) titulara a unui certificat de calificare eliberat
de autoritatea de supraveghere. Prin art.41 din legea nominalizata, actuarul isi asuma
urmatoarele obligatiile: de a calcula primele de asigurare;de a determina valoarea rezervelor
tehnice;de a controla activele admise sa reprezinte rezervele tehnice;de a calcula beneficiile
obtinute din fructificarea activelor admise sa reprezinte rezervele tehnice pentru asigurarile de
viatd; de a calcula marja minimd si disponibila de solvabilitate;de a exprima opinii asupra
politicii globale de subscriere;de a contribui la implementarea eficace a sistemului de
management al riscurilor;de a exprima opinii privind pertinenta contractelor de
reasigurare;de a notifica, in termen de 15 zile lucratoare, organul de conducere al
asigurdtorului (reasiguratorului) si autoritatea de supraveghere despre neregulile constatate
sau despre unele situatii care indica sau conduc la incélcarea prevederilor legislatiei cu privire
la asigurari.

Etapele si activitatile proprii managementului riscurilor formeaza un circuit ce asigura
principiile  fundamentale pentru o autoritate de supraveghere: de consecventa;
proportionalitate; flexibilitate a rationamentului calificat, etc.

Prima etapa in procesul de management al riscului consta inidentificarea riscului, care
implica descoperirea, recunoasterea factorilor de risc care pot afecta compania si
performantele acesteia. A 2a etapd cuprindeanaliza §i evaluarea riscurilor, care implica
identificarea efectelor riscurilor si ajutd la determinarea calibrului, a probabilitdtii si a
consecintei pe care un risc o poate provoca. In functie de profilul de risc al companiei, se
practica clasificarea pe grupuri a asiguratorilor $i monitorizarea corespunzatoare (intensitatea
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supravegherii ce se reflectd in informatia necesara si frecventa prezentarii acesteia). cea de-a
3-a etapa in procesul de management a riscurilor-Comunicarea si atenuarea riscurilor-
cuprinde cizelarea si implementarea planului de minimalizare, transferare si reducere a
riscurilor.

« Datele primare necesare
pentru cartografierea
riscurilor

rizcurilor curente gi
viltoare
= Cuantificarea aplicarii
strategiilorf planului de
minimalizarea
riscurilor

[ « Evaluarea impactului

1. 2.

Analiza si
evaluarea
riscurilor

Identificarea
riscurilor

4,

Revizuire i
monitorizare

3.
Comunicarea gi

atenuarea riscurilor
= Analiza sirevizuirea
randamentulul
managementulul risculul
* Monitorizarea continui

«Planificarea si pregitirea pentm
minimalizarea riscurilor

+ Transferarea, diversificarea sau
reducerea riscurilor

(

)

Figura 1. Etapele procesului de management al riscurilor
Sursa: elaborata de autor

Strategiile de atenuare a riscurilor sunt concepute pentru reducerea la un nivel
acceptabil a acestor riscuri sau la diminuarea maxim posibila. Suma resurselor alocate fiecarei
actiuni ar trebui sd fie proportionald cu rezultatele asteptate si trebuie sd existe un echilibru
intre costul prevenirii riscului si costul recuperarii aferent survenirii riscului. Etapa a 4-a
Revizuirea §i monitorizareariscurilor, constd in perfectionarea procesului de administrare a
riscurilor prin evaluarea eficientei activitdtilor, prin urmarirea tendintelor inregistrate, cu
inlaturarea practicilor ineficiente si/sau evitarea efectelor de bucla.

Este imperios de important de a analiza informatiile care ofera context si o imagine
preliminara asupra expunerii la risc. Exemple de informatii primare pot include:rezultate
dintr-o evaluare a impactului asupra afacerii, analiza SWOT, analiza PESTLE;date din
sistemele informationale ale companieistendinte si stiri din industrie;reguli si reglementari
relevante.

Metodele si sistemele utilizate de catre autoritdtile de supraveghere variaza in
dependentd de mai multi factori:nivelul de dezvoltare a infrastructurii pietei de
asigurari;gradul de armonizare a cadrului normativ autohton;diversitatea si complexitatea
produselor de asigurare;amplitudinea obligatiilor asumate;disponibilitatea indicatorilor
necesari compilati de alte institutii, etc.

O etapd premergdtoare implementarii unor instrumente complexe de identificare si
evaluare a riscurilor este harta/ cartografierea riscurilor (riskmapping), utilizat atat in
domeniul asigurarilor, cat si in cel bancar.Harta riscurilor este o reprezentare graficad a unui
numdr selectat de riscuri ale unei companii, concepute pentru a ilustra impactul sau
semnificatia riscurilor pe o axa si probabilitatea sau frecventa pe alta. Aceasta metoda poate fi
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aplicata atat la nivel de intreprindere cat si la nivel de autoritate de supraveghere, fiind
utilizata pe scara larga in Europa.

Cartografierea riscurilor este utilizatd pentru a ajuta la identificarea, determinarea
prioritatii si cuantificarea riscurilor. Reprezentarea grafica a riscurilor ia adesea forma unei
grile bidimensionale cu frecventa (sau probabilitatea aparitiei) pe o axa si severitatea (sau
gradul de impact financiar) pe cealaltd axa. Reprezentarea grafica cu culori specifice de la
rosu (risc 1nalt) la verde (risc scazut) este mult mai intuitiva si estedenumitd harta caldurii
(heatmap). Astfel, se constata posibile urméatoarele scenarii:

Riscurile dificile (impactul scdzut/ probabilitate ridicata)
Riscurile critice (probabilitate mare/ impact mare)
Riscurile minore (probabilitate redusa/ impact redus)
Riscurile de rutina (probabilitate mare/ impact redus)
In practica, aceastd metoda de evaluare a riscurilor nu constituie o abordare destul de
informativa pentru analiza macro.[10]:

Aproape cert| 5
Probabil 4
Probabilitate |  Posibil 3
Improbabil 2
Rar 1

1 2 3 4 5

Nesemnificativ Minor Moderat Major Catastrofic

Impact

Figura 2. Intensitatea supravegherii in functie de probabilitatea si impactul riscului
Sursa: elaborata de autor in baza sursei [10]

Metoda similard, Tnsd mai sofisticata, utilizatd de catre Autoritatea Europeana de
Asigurari si Pensii Ocupationale (EIOPA - European Insurance and Occupational Pensions
Authority) pentru evaluarea riscurilor din industria asigurarilor din Uniunea Europeand este
numita tablou de riscuri (riskdashboard). Tabloul de riscuri rezuma principalele riscuri si
vulnerabilitdti din sectorul asigurdrilor Uniunii Europene, constituit in baza analizei
tendintelor (crestere majord/ crestere/ constantd/ descrestere/ descrestere semnificativd) si a
nivelului riscului agregat (risc foarte Tnalt/ risc Tnalt/ risc mediu/ risc nesemnificativ) printr-un
set de indicatori de risc prestabiliti precum: riscul macro (stabilit in baza macro-indicatorilor:
rata somajului; ritmul prognozat de crestere a PIB-ului; Indicele pretului de consum etc.),
riscul de credit (analiza investitiilor in obligatiunile corporative si de stat), riscul de piata
(analiza investitiilor in bunurile imobile; investitiilor in actiuni), riscul de lichiditate si de
finantare (obligatiunile emise de asigurdtori; coeficientii de lichiditate), riscul de
profitabilitate si solvabilitate (rata combinata; rentabilitatea primelor subscrise; rentabilitatea
activelor; rentabilitatea investitiilor; rata solvabilitatii), riscul de interdependentd si
instabilitate (investitiile in banci comerciale; investitiile in alte companii de asigurari; cota
primelor cedate reasiguratorilor), riscul de subscriere (ritmul de crestere a primelor brute
subscrise) [3].
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Un sistem de avertizare timpurie (EWS — Earlywarningsystem) este aplicat in cadrul
autoritatilor de supraveghere cu scopul de a monitoriza stabilitatea sectorului si este
implementat ca un lant de sisteme de comunicatii informationale si cuprinde senzori,
detectoare de evenimente si subsisteme de decizie, lucrand impreund pentru a prognoza si
semnaliza tulburari care afecteaza stabilitatea financiara, oferind timp pentru pregatirea unui
raspuns la evenimentul advers si sa reduca la minimum impactul acestuia. Un sistem de
avertizare timpurie complet si eficient cuprinde patru functii principale: analiza riscurilor;
monitorizarea si avertizarea; diseminarea $i comunicarea; capacitatea de raspuns. Sistemul de
avertizare timpurie este conceput sa: (a) detecteze si sa previna tendintele adverse, (b) solicite
asiguratorilor sa ia masuri intr-un stadiu incipient al acestor tendinte negative; (c¢) solicite
asiguratorilor sa raporteze mai frecvent, pana la ameliorarea situatiei.

Rapoarte financiare

Interventie si

Monitorizare

raportate electronic

Figura 3. Fazele sistemului de avertizare timpurie a riscurilor
Sursa: elaborata de autor

EWS este bazat pe un set de indicatori cu valorile de referinti corespunzitoare. in
cazul constatarii de catre sistemul de raportare a devierii valorii raportate de la intervalul de
incredere, autoritatea de supraveghere intensificdi monitorizarea companiei in cauza. De
reguld, indicatorii anormali sunt analizati in mod individual de cétre persoana responsabila din
cadrul autoritatii. Devierile majore pot fi analizate in corelatie cu alti indicatori specifici sau
se opteazd pentru optiunea de a compila un indicator final prin aplicarea unui sistem de
ponderare. Indicatorul compilat, insa, ar putea avea drept consecintd neglijarea unor devieri
aparent nesemnificative.

Asociatia Nationald a Comisarilor de Asigurare (NAIC), este organizatia americana de
stabilire a standardelor si de asistentd pentru reglementare, creatd si guvernata de autoritatile
de asigurare din statele membre, promovand o politica de uniformitate a cadrului normativ in
cadrul Statelor Unite ale Americii. Aceastd institutie incurajeazd evaluarea internd,
confidentiala si adecvata a naturii, scalei si complexitatii riscurilor relevante identificate de
catre asiguratori, asociate cu planul de afaceri si cu suficienta resurselor de capital, intru
onorarea obligatiilor asumate prin intermediul instrumentului numit managementul riscului si
evaluarea riscului si a solvabilitatii proprii (RMORSA/ ORSA - Risk Management
andOwnRiskandSolvencyAssessment). Bazele pentru ORSA au fost stabilite n concordanta
cu Principiul 16 al Asociatiei Internationale a Supraveghetorilor in Asigurari (IAIS -
International Association of Insurance Supervisors) - denumit managementul riscului pentru
intreprinderi (ERM - Enterprise Risk Management), o mare parte din cerintele ORSA fiind
indeplinite odata cu adoptarea unui cadru ERM eficient ce incorporeaza si descrie intr-un mod
clar si elocvent minimum principii cheie[l1]:cultura de risc si guvernanta corporativa,
identificarea riscurilor; apetitul la risc si toleranta la risc; managementul riscurilor si
controlul; raportarea si comunicarea riscurilor.
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Raportul ORSA integreaza trei domenii majore:
1) Descrierea cadrului de gestionare a riscurilor asiguratorului;
2) Evaluarea expunerii la risc a asiguratorului;
3) Evaluarea prospectiva (de viitor) a solvabilitdtii si a capitalului de risc la nivel de grup.

Sectiunea 1 a raportului ORSA descrie modul in care asiguratorul identificd si
clasifica riscurile relevante si semnificative si cum le gestioneazd pe masura ce isi executa
strategia de afaceri. ORSA ar trebui sd descrie, de asemenea, procesele si metodele de control
al riscurilor, sa ofere declaratii de apetit la risc si sd explice relatia intre tolerantele la risc si
valoarea si calitatea capitalului, rezervelor si provizioanelor specifice. Raportul identifica
instrumentele de evaluare utilizate pentru monitorizare si tehnicile de raspuns la orice
modificari din profilul de risc al asiguratorului, cauzate de modificdrile economice sau
operationale. In cele din urma, nu trebuie sa lipseascd modul in care asiguritorul incorporeazi
noi informatii despre riscuri pentru a monitoriza si a raspunde la modificérile ce afecteaza
profilul sdu de risc.Un profil de risc, fiind o evaluare a dorintei si capacitatii individuale de a-
si asuma riscuri, se poate referi la amenintarile la care este expusa compania, astfel pot fi
categorizati mai multi asigurdtori cu un profil de risc aseméanator,dar nu identic. Companiile
cu o gestionare progresiva a riscurilor definesc profilul de risc dorit, adica un profil de risc
tintd spre care organizatia va metamorfoza in timp, pe baza apetitului sau la risc, a abordarii
guvernantei corporative si a obiectivelor sale strategice. Managementul este astfel insarcinat
cu ajustarea continud a profilului de risc curent prin mecanisme de atenuare si transfer de risc,
astfel incat sa se alinieze organizatia la profilul de risc dorit [7].

Sectiunea 2 din raportul ORSA cuprinde un rezumat al evaludri cantitative si calitative
a expunerii la risc. Acest proces de evaluare trebuie s ia in considerare o serie de rezultate,
utilizand tehnici de evaluare a riscurilor adecvate naturii, amplorii si complexitatii riscurilor.
Exemple de categorii de riscuri relevante pot include, dar nu se limiteaza, riscul de credit,
riscul de piatd, riscul de lichiditate, de subscriere si de operare. Evaluarea fiecarui risc depinde
de caracteristicile sale specifice. Pentru unele riscuri, este posibil ca metodele calitative sa fie
adecvate, de exemplu anumite riscuri operationale si/ sau reputationale. Metode pentru
determinarea impactului asupra pozitiei financiare viitoare poate include teste de stres cu un
numar redus de variabile sau analize stohastice mai complexe.

Testul de stres este o0 metoda de diagnosticare a vulnerabilitatilor sistemului financiar,
prin prognozarea rezultatelor sistemului financiar In conditii nefavorabile. Practica se bazeaza
mult decét un singur factor. Testele de stres la nivel micro-prudential se concentreaza asupra
rezultatelor institutiilor financiare individuale, ignorand in mare parte bucla de reactie
(feedback loop) dintre acestea si economia reald, precum si intre institutiile financiare.
Acestea au evoluat de la necesitatea autoritatii de a proteja consumatorii impotriva riscurilor
excesive ale institutiilor unice. Testele de stres macro-prudentiale se concentreaza asupra
rezultatelor sistemului financiar in ansamblul. Scopul este de a extinde domeniul testului
micro-prudential pentru bucla de reactie (feedback loop) intre sectoarele financiare si cele
reale si diferitele mecanisme de amplificare in cadrul acestora.

Testele de stres macroeconomice considera cad rezultatele performantelor sistemului
financiar sunt conditionate de scenarii adverse, dar plauzibile. Pot fi aplicate 4 tipuri de
abordari pentru scenariile care ar determina evolutia si tendintele sectorului/ economiei: 1)
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Abordarea istorica (variabilele macroeconomice sunt calibrate pentru a se potrivi cu un
anumit eveniment trecut advers); 2) Abordarea probabilistica (variabilele macroeconomice
sunt calibrate pe baza distributiei rezultatelor anterioare); 3) Abordarea ipotetica (este
considerat un set de riscuri plauzibile, desi nu se bazeaza pe experienta trecutd); 4) Abordarea
ingineriei inverse (cat de mare ar trebui sd fie un soc pentru a genera pierderi institutiilor
financiare peste un anumit prag prestabilit).

Etapele necesare crearii unui test de stres sunt:
Scenariul de baza (baseline) bazat pe previziunile bianuale ale autoritatii;
Constituirea scenariului advers bazat pe evaluarea riscurilor;
Cartografierea scenariului advers in socuri;
Calibrarea socurilor modelului (utilizarea modelului de satelit) utilizind instrumente
econometrice;
5. Simularea si rezultatele modelului (elasticitatea).

Comitetul de la Basel pentru Supraveghere Bancard (Basel Committee on Banking
Supervision) specifica 9 principii ce trebuie aplicate la testele de stres, aplicabile pentru intreg
sistem financiar:

1. Cadrele de stresstesting ar trebui sa aiba obiective clar definite si adoptate in mod oficial;
Cadrele de stresstesting ar trebui sa includa o structura eficienta de guvernare;

2. Testarea de stres ar trebui utilizat ca un instrument de gestionare a riscurilor pentru a
insufla decizii in afaceri;

AR

3. Testarea de stres ar trebui sa captureze riscuri reale si relevante si s presupund aplicarea
stresurilor suficient de severe;

4. Resursele si structura organizatorica trebuie sd fie adecvate pentru a indeplini obiectivele
stres testului;

5. Testele de stres ar trebui sa fie bazate pe date exacte si suficient de granulate si de sisteme
solide IT;

6. Modelele si metodologiile ce urmeaza sa fie aplicate la evaluarea impactului scenariilor si

7. Modelele de testare, rezultatele si cadrele de testare ar trebui sa fie supuse provocarilor si
revizuirilor constante de reguli;

8. Practicile de stresstesting si constatarile aferente trebuie sa se comunice in cadrul
jurisdictiilor.

Conform cerintelor din Sectiunea 2 al ORSA, analiza riscurilortrebuie efectuata in
concordantd cu modul in care afacerea este administrata, fie la nivelul grupului, fie la nivel
individual. Identificarea independenta a fiecarei categorii de riscuri si raportarea rezultatelor
permit evaluarea anumitor combinatii de risc, care ar putea determina un asigurator sa esueze.
Unul dintre cele mai dificile exercitii in modelarea rezultatelor, este determinarea de catre
asigurdtor a relatiilor, daca acestea exista, intre categoriile de risc (istoricul poate oferi unele
dovezi empirice ale relatiilor).

Sectiunea 3 din raportul ORSA “Evaluarea prospectiva (de viitor) a solvabilitatii si a
capitalului de risc la nivel de grup” descrie modul in care asiguratorul combind elemente
calitative ale politicii sale de gestionare a riscurilor cu valorile cantitative de expunere la
riscuri §i cu nivelul determinat al resurselor financiare necesare pentru gestionarea activitatii
curente si pe un ciclu de afaceri pe termen mai lung.
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3. Concluzii

Imperativul monitorizarii sectorului de asigurari derivd din rolul esential al
companiilor de asigurdri in sustinerea activitatii economice, fiind un mecanism solid ce
contribuie la sustenabilitatea si cresterea economiei nationale.

Aplicarea metodelor si strategiilor de management a riscurilor prin care acestea pot fi
identificate si evaluate, supravegheate in functie de probabilitate si impactul lor economic si
financiar permite identificarea masurilor si actiunilorde protectie impotriva lor, de mentinere a
stabilitdtii financiare si cresterii performantei asiguratorilor.
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