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Abstract: Actuality of the research topic is conditioned by the importance of investment management in the
financial management of economic entities. Maintaining the dominant positions in the top of the best performing
enterprises at national and international level can be achieved by applying innovations in improving investment
management. The research topic aims are to define the models and principles of directing existing investments in
world theory and practice and to implement innovations in investment management at the micro-economic level. The
purpose and objectives of the research are to the concept of investment and their classification as well as to study the
world practice of training and management of portfolio and capital investments. Determine the particularities of the
formation of the optimal portfolio structure, the cost-effectiveness-risk relationship and the method of combating the
risk of an investment portfolio. And applying innovations in solving the problems of training, management and
combating investment risk. In order to achieve the purpose and objectives of the research, the methods of analysis
and research that we have used: analysis, synthesis, induction, deduction, observation, generalization, the complex
and systemic methodological approach of contemporary economic concepts. An important contribution was made by
the experts Ulrike B. And Radeke J. From the German Economic team Moldova and the economists from Expert
Group, who served as guidance and guidance point throughout the entire study, having at their core essential works
that contributed enormously to the consolidation of the research level of that work. The results of the research would
allow the identification and understanding of the functioning of a system of training and application of innovations in
the process of improvement of the investment management of enterprises in the Republic of Moldova.
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Introducere

Dezvoltarea progresului tehnico-stiintific a a pietei financiare, formarea marilor centre bursiere au
contribuit esential la sporirea investitiilor de capital si al institutiilor investitionale. Aplicarea inovatiilor in
domeniului gestiunii investitiilor impun necesitatea cunoasterii tuturor surselor generatoare de profituri cu
un risc admisibil. O modalitate ar fi investirea capitalului propriu sau imprumutat in titlurile financiare. Cel
mai rezonabil ar fi ca aceste titluri financiare sa fie diferite, astfel incat investitorul avand posibilitate de a
forma un portofoliu de titluri mobiliare diversificat: in timp ce un titlu comporta rentabilitate si riscuri
inalte, altele, ca o compensare a primelor, pot fi purtitoare de rentabilitate si risc mai redus, adica pierderea
unuia poate fi compensata prin castigurile celorlalte. De aceea e necesar ca entitatile economice care detin
capital si doresc sd-1 investeasca sa cunoasca in ce sector al economiei este mai bine de investit, care titluri
sunt mai preferabile, care sunt mai rentabile, care sunt purtitoare de risc inalt pentru ca realitatea sa
corespunda asteptarilor investitorului.

Metodele de cercetare utilizate. Pe parcursul lucrarii, au fost folosite o gama diversa de metode,
precum: analiza, sinteza, inductia, deductia, observatia, generalizarea, abordarea metodologica complexa
si sistemica a conceptelor economice contemporane. in cadrul studiului au fost folosite diverse metode de
cercetare, inclusiv statistice ca analiza regresionala si de corelatie, la fel analiza economica si financiara,
metoda scenariilor si evaludrii expertilor, analiza comparativd. Datele obtinute si utilizate in tezd sunt
prezentate comod in tabele, grafice, scheme, diagrame.
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Nivelul cercetarii temei date in literatura de specialitate. Baza informationald o constituie acte
legislative care stipuleazd modul in care statul poate desfasura si sustine investitiile in activitatea de
intreprinzator inclusiv politicile statului in sustinerea investitiilor. La fel, au fost utilizate articolele
periodice din publicatiile nationale ale autorilor Anghel N., Cazacu V., Bradu M., Manescu C., precum
si unele resurse electronice.

Nivelul de cercetare se reflecta in sursele pe care le-am consultat si care sunt o baza teoretica solida
pentru obiectul lucrarii. Aceastea sunt constituite din acte legislative ale Republicii Moldova, lucrari
stiintifice ale oamenilor de stiintd din Moldova, si nu numai - economisti, care au adus o contributie
semnificativa la rezolvarea problemelor teoretice si aplicate ale dezvoltarii procesului de investitii in RM,
precum si mai multe surse electronice relevante obiectului de cercetare, asa ca: unctad.org, imf.org,
bnm.md, mec.gov.md, trandingeconomic.org etc.

De asemenea, s-au examinat viziunile urmatorilor savanti referitoare la problematica studiata:
Bugaian L., Mamaliga V., Ciobanu M., Ciubotaru M, Erhan L., Gherjavca S., Ristescu S. Danila A.,
Partachi I. Un important aport 1-au avut expertii Ulrike B. si Radeke J. de la German Economic Team
Moldova si economistii de la Expert Grup, care au servit drept indrumare si punct de orientare pe parcursul
intregului studiu, avand la activ lucrari esentiale ce au contribuit enorm la consolidarea nivelului de
cercetare a respectivei lucrari.

Stimularea investitiilor constituie elementul de baza al cresterii economice, care asigura reinnoirea
mijloacelor de productie si determina in mare masura dezvoltarea de mai departe a economiei tarii. Cert
este faptul ca fara investitii dezvoltarea Societatii in genere este problematica.

Tabelul 1.1 Principiile stimuldrii investitiilor

Principiile Descrierea

Tratament egal Aplicarea in mod nediscriminatoriu a criteriilor i mijloacelor de acordare de
facilitati;

Transparenta Aducerea la cunostinta tuturor celor interesati a informatiilor referitoare la

procedura de acordare de facilitati pentru investitii;
Eficienta utilizarii | Aplicarea unor criterii de acordare de facilitati pentru investitii si de urmarire a
facilitatilor realizarii lor, care sa reflecte avantajele de natura economica ale proiectelor de
investitii, luandu-se in considerare, dupa caz, efectele in domeniul social, 1n cel al
protectiei mediului si promovarea unei dezvoltari economice durabile
Confidentialitatea | Garantarea protejarii informatiilor referitoare la drepturile de proprietate
intelectuala apartinand investitorilor, precum si a altor date care ar putea prejudicia
interesele legitime ale acestora;
Eligibilitatea In functie de provenienta fondurilor de finantare.

Sursa: elaborat de autori

Implicarea statului este necesara prin pozitia pe care acesta o detine, ca ordonator al parghiilor
economice (credite, taxe, impozite, stimulente etc).

Implicarea guvernului este o particularitate vitald a promovarii investitiilor inclusiv si a celor
inovationale, atat de necesare dezvoltarii economice a Republicii Moldova. Ca o parte componentd a
politicii promovata de govern, pot fi analizate determinantele macroeconomice care ar favoriza transferurile
remitentilor in tara de provenientd. Deci, transferurilor banesti provenite de la cetatenii care sunt incadrati
in cimpul muncii peste hotare le putem atribui functiile similare fluxurilor de capital privat si statal, din
momentul in care acestea asigura cresterea economiilor in valuta strdina, care ulterior nimeresc in economie
si favorizeaza dezvoltarea acestea. Efectele transferurilor banesti vor depinde de politica promovata de
guvern, in ceea ce tine de controlul si gestiunea fluxurilor banesti de peste hotare si formarea unui mediu
economic ce va favoriza investitiile in sectoarele productive, care ar Incuraja transferurile migrantilor in
tara de origine.

Inzestrarea entitatilor cu echipamente de ultima ora care ar permite optimizarea si rationalizarea
activitatii intreprinderii necesita resurse financiare considerabile, care se gasesc, nu intotdeauna, in volum
necesar la dispozitia intreprinderii. Din aceste motive, entitatea economica este nevoita sa caute diferite
modalitati de finantare a propriei activitati. Prin urmare, lipsa resurselor investitionale aduce in prim-plan
leasingul, care, fiind o metoda practicata curent in tarile occidentale, permite agentului economic sa faca
investitii fara a dispune de capital. In esent3, leasingul este 0 modalitate de achizitionare a unor bunuri de
catre o companie specializata de la producator, cu scopul de a le da 1n chirie ulterior agentului economic.
Plata pentru bunurile primite se face in timp, din veniturile obtinute in urma exploatarii lor. Desi apare ca
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o forma de vanzare in rate, leasingul se deosebeste de aceasta prin durata de rambursare a ratelor, care poate
atinge 70% din durata de viata a bunului. Leasingul se deosebeste si de arenda atat prin modul de calcul al
ratelor, cat si prin faptul ca ofera beneficiarului posibilitatea ca in final sa devina proprietarul bunului [14].

Biroul National de Statisticd comunicd, ca pentru dezvoltarea economiei nationale si a sferei
sociale, intreprinderile si organizatiile de toate formele de proprietate, din contul tuturor surselor de
finantare, utilizazeaza investitiile 1n capital fix.

Consider oportund prezentarea structurii investitiilor in capitalul fix, utilizind datele BNS, pentru a
determina care mijloace fixe sunt mai atractive pentru mediul de afaceri. Asadar, rezultatele studiului sunt
vizualizate dupa cum urmeaza:

Tabelul 1. Structura investitiilor in capital fix in anii 2019-2021, mil.lei

Investitiilor in capitalul fix Anul 2019 Anul 2020 | Anul 2021
Imobilizari necorporale - 531,8 640,3
Imobilizari corporale, precum:

Cladiri rezidentiale 2801,1 3497,3 3615,2
Cladiri nerezidentiale 3825,4 8481,2 10408,1
Masini, utilaje, instalatii de transmisie 6764,4 7521,6 8284,0
Mijloace de transport 1930,8 2183,7 2799,2
Alte imobilizari 4339,4 1282,7 1717,9
Total 19664,1 23498,3 27464,7

Sursa: elaborat de autor conform datelor Anuarului Statistic al Republicii Moldova, din anii 2019-2021

Tabelul 1. denota faptul, ca in anul 2021 din contul tuturor surselor de finantare, au fost utilizate de catre
intreprinderi 27464,7 mil. lei investitii in active imobilizate. Comparativ cu anii precedenti, acest indicator
s-a majorat in mediu cu 7,4%. Astfel, investitiile in imobilizari necorporale au crescut cu 20%, fata de
aceeasi perioada a anului. Pe tipuri de imobilizari corporale, in anul 2021 comparativ cu anii precedenti a
crescut volumul investitiilor la urmatoarele imobilizari corporale: la constructiile ingineresti, la mijloacele
de transport, la masini, utilaje, instalatii de transmisie si la cladirile nerezidentiale. Analiza structurii
investitiilor total realizate aratd ca volumul principal al investitiilor in capital fix le revine investitiilor in
cladiri nerezidentiale, urmata de ponderea in utilaje, masini, instalatii de transmisie, care a constituit.

Un rol important in atragerea si stimularea investitiilor il are cadrul legislativ, dar si atractivitatea
economiei. Aceste criteria sunt importante si determinante, in special, pentru investitorii strdini, care doresc
sd investeasca intr-o alta tara.

Guvernul 1si dezvolta la maximum oportunitatile investitiilor private atat la nivel local, cat si extern,
pentru a le integra in totalitate in economie in vederea consolidarii cresterii economice, a coeziunii si
progresului social

Prin intermediul diferitor mecanisme guvernul tarii are posibilitatea de a transforma economiile
remitentilor in surse investifionale aditionale, de care vor profita consumatorii de capital ce temporar

Toate aceste tehnici de atragere a investitiilor trebuie realizate in paralel, pentru a putea coordona
activitatile si interesele mai multor persoane.

Actualmente, Guvernul Republicii Moldova a intreprins un numéar mare de masuri, strategii si
tehnici in atragerea si implantare a investitiilor in economia nationald, dar dupd cum se stie: efectele
scontate ale unui proiect sau reforme nu-si gasesc realizarea imediata, ci doar dupa un anumit timp. Este
important sd nu se sisteze initiativele de dezvoltare a tarii i sa nu se stopeze la rezultatele ce deja au fost
atinse.

Analizand corelatia: investitii — crestere economica, ajungem la concluzia ca investitiile au un
impact pozitiv asupra cresterii economice doar in cazul cand statul promoveaza cu insistentd propria sa
politica investitionald, tindnd cont de interesul national si prioritatile dezvoltarii tarii.

Concluzii

Rezultatele cercetarii vor permite identificarea unui nou concept, care ar permite perfectionarea gestiunii
investitiilor la nivelul microeconomic. Aceasta necesitate este conditionatd de dezvoltarea metodologica si
practica insuficienta privind evaluarea calitdtii gestiunii investitiilor intreprinderii, aceasta necesitand
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adaptarea la conditiile economice de functionare a businessului, a caror instabilitate este datorata
dezechilibrelor economice si politice ale situatiei Republicii Moldova.

Totodata, aceasta necesitate este impusa de nivelul scazut privind utilizarea practicelor inovative
de modelare si planificare In procesul de perfectionare a gestiunii investitiilor. Rezultatele
cercetarii ar permite identificarea si Intelegerea functiondrii unui sistem de formare si aplicare a
inovatiilor in procesul de perfectionare managementul investitional al intreprinderilor din
Republica Moldova.

Statul trebuie sa asigure conditii clare si stabile pentru investitori i economie in intregime,
un sistem de protectie si stimulare a investitiilor.
mentionam cd investitiile reprezinta plasament de capital in diferite sfere de activitate in scopul
obtinerii profitului sau a altui rezultat util. Investitiile pot fi active financiare si active reale, brute
si nete, de modernizare si noi, autohtone si straine.

Proiectul investitional constituie un plan complex de actiuni, ce include fundamentarea
rationalitatii investitiilor, indreptate spre largirea, modernizarea sau formarea unui nou mod de
productie a marfurilor sau serviciilor cu scopul obtinerii unui profit sperat (asteptat) sau a unui
efect social.
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