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В наше время, когда экономика становится все более конкурентной, компа-
нии, включая коммерческие банки, для своего развития и удержания позиций 
на рынке регулярно нуждаются в дополнительном капитале. Рынок ценных 
бумаг является важнейшим источником денежных средств, однако в услови-
ях соперничества за привлекаемые ресурсы, банки должны предлагать инвес-
торам такие конкурентноспособные инвестиционные возможности, которые 
обеспечат им максимальную доходность на финансовом рынке при разумном 
уровне риска.

Целью исследования является изучение инвестиционной привлекательности 
акций, выпускаемых коммерческими банками Республики Молдова, на примере 
BC “MAIB” S.A. 

Привлекательность ценных бумаг, размещаемых коммерческими банками, 
определяется:

–– Стабильностью и надежностью эмитентов, поскольку коммерческие
банки обычно являются одними из самых устойчивых и прибыльных
компаний на рынке.

–– Возможностью диверсификации инвестиционного портфеля.
–– Дивидендными и купонными выплатами, поскольку держатели префе-

ренциальных акций и облигаций регулярно получают доход в виде диви-
дендов и купонных выплат, а владельцы обыкновенных акций получают
дивиденды по итогам зарегистрированной годовой прибыли и принятия
соответствующего решения общим собранием акционеров.

–– Потенциалом роста рыночной цены акции, что дает инвесторам возмож-
ность получения дохода от разницы цен покупки и продажи акций на вто-
ричном рынке.

–– Репутацией и способностью менеджмента банка эффективно управ-
лять рисками.

Анализ эволюции рыночной стоимости акций BC “MAIB” демонстрирует ее 
рост (рис. 1).
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Рисунок 1. Динамика рыночной цены акций BC “MAIB” S.A., MDL.
Источник: Разработано автором на основании данных с официального сайта BC “MAIB” S.A.

Наиболее существенный рост цен акций BC “MAIB”, был зарегистрирован 
в 2023 г. и, хотя еще не появились информация о будущих дивидендах за 2023 
г., можно утверждать, что 2023 г. станет самым прибыльным для акционеров BC 
“MAIB” за период 2019-2023 г. г. (таблица 1).

Таблица 1. Финансовые результаты инвестиций в акции BC “MAIB” S.A.

Показатель 2019 2020 2021 2022 2023

Дивидендный доход, лей на акцию - 1,91 2 1,91 -
Доход от роста рыночной цены  
акции, лей 2 5 2 3 10

Рыночная доходность, % 6,67 13,15 5 6,98 18,86

Полная доходность, % 6,67 18,18 10 11,41 18,86

Источник: Разработано автором на основании данных с официального сайта www.maib.md

Исследование инвестиционной альтернативы на финансовом рынке Респуб-
лики Молдова – вкладов на депозиты, выявило, что вызовы последних лет (пан-
демия COVID-19, инфляция и меры Национального Банка Молдовы по ее сдер-
живанию, геополитические риски и проч.), определили высокую волатильность 
процентной ставки по депозитам BC “MAIB”, и позволили инвесторам по леевым 
вкладам в 2022 г. получить доходность более 10% (рис. 2).
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Рисунок 2. Динамика средневзвешенной процентной ставки по депозитам BC 
“MAIB”, %

Источник: Разработано автором на основании сайта НБМ www.bnm.md

В 2023 г. доходность леевых вкладов снизилась, но по валютным вкладам она 
возросла.

Выводы
Рынок капитала Республики Молдова обладает потенциалом стать важней-

шим источником привлечения ресурсов для развития экономики, включая ее 
банковский сектор. Проведенный на примере BC “MAIB” S.A анализ выявил, что 
инвестиционная привлекательность акций коммерческих банков конкурентоспо-
собна по отношению к таким альтернативам как банковские депозиты. Например, 
в 2019-2021 г.г. и в 2023 г., доходность по инвестициям в акции BC “MAIB” S.A 
превысила доходность по депозитам, в то время как в 2022 г. доходность по обеим 
исследованным альтернативам была приблизительно идентична.
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