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Summary. Accounting for results in venture-type activities is a particularly dynamic and
complex field, given the specific characteristics of this type of business. The article addresses
the challenges and particularities of accounting in the context of venture capital investments.
The main objectives of the paper are to identify and analyse the accounting methods of financial
results in SMEs financed with venture capital, as well as to evaluate the impact of these methods
on the strategic decisions of investors. To achieve these objectives, a mixed research methodology
based on theoretical-scientific and empirical principles and analytical methods was used: ana-
lysis and synthesis of scientific literature documents, statistical methods, observation; induction
and deduction, including analysis of specialised literature and case studies. The main findings
indicate that rigorous and transparent accounting is essential for attracting and retaining inves-
tors. The importance of international financial reporting standards to ensure comparability and
credibility of financial data was also highlighted. The conclusions emphasise the need for an ac-
counting framework adapted to the specifics of venture activities, which supports the sustainable
development of these businesses.
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INTRODUCERE

Activitatea cu capital venture se axeaza pe investitii In companii aflate in stadii
incipiente de dezvoltare, dar cu un potential ridicat de crestere. Aceasta implica, pe de
o parte, o evaluare continud a performantei financiare si, pe de alta parte, gestionarea
riscurilor asociate acestor investitii. Intr-un astfel de mediu, contabilitatea rezultatelor
nu doar cé trebuie sa reflecte fidel performantele economice ale companiei, dar si sa
ofere investitorilor informatii esentiale pentru luarea deciziilor strategice. Aspectele
precum recunoasterea veniturilor, evaluarea activelor si pasivelor, si gestionarea fluxu-
rilor de numerar sunt critice pentru a asigura transparenta si corectitudinea raportarilor
financiare. Prin acest articol, ne propunem sa exploram particularitatile contabilitatii
in contextul activitatilor de tip venture, evidentiind provocarile si bunele practici care
pot conduce la o gestionare eficienta a resurselor si la maximizarea rezultatelor finan-
ciare.
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MATERIALE SI METODE

Pentru contabilitatea rezultatelor in conditiile activitatii venture, sistemul
IFRS, poate fi considerat drept baza metodologica, deoarece raspunde conceptului de
valoare justd. Cu toate astea, mai exista un sir intreg de probleme, printre care - ela-
borarea unei metodologii de distribuire a beneficiilor economice in contextul alocarii
capitalului uman ca si parte a capitalului propriu al intreprinderii. Aplicarea optiunii
pe baza dispozitiilor IFRS 2 permite sd se ia in considerare conceptul valorii juste,
conform cédreia este evaluat serviciul de inovare, oferit de catre lucrator si prevede
cota de participare a detinatorului capitalului uman in ulterioarele beneficii econo-
mice. Problemele de evaluare si recunoastere a investitiilor de capital venture trebuie
solutionate in mod adecvat pe baza regulilor IFRS 9 , Instrumente financiare” coro-
borate cu IAS 28 ,,Investitii in entitati asociate si asocieri in participatie companie”
si [IFRS 11 ,,Asocieri in participatie” si IFRS 13 ,,Evaluarea la valoarea justa”. Desi,
costul istoric ramane a fi cel mai rational de aplicat pentru alte elemente patrimoniale,
din cele patru recomandate de Cadru general, totusi, pentru activele si instrumentele
financiare, se recomanda de aplicat evaluarea potrivit conceptului de valoare justa.
Costul istoric combinata cu prudenta in recunoasterea veniturilor si cheltuielilor, ge-
nereaza o subevaluare a activelor si o supraevaluare a datoriilor, ceea ce face ca ra-
portarea financiara sa ofere, In mod normal, o viziune pesimista a situatiilor financiare
ale entitatii [1]. Insd, la necesitate, indeosebi la evaluarea instrumentelor financiare,
trebuie de aplicat valoarea justa, careia in cadrul IFRS-urilor este destinat un standard
special — [FRS 13 [2].

In aceeasi ordine de idei, in conditiile evaludrii, cea mai potrivita pentru activitatea
cu profil de risc e metoda dobanzii efective, care este metoda de calcul a costului armo-
nizat prin care se utilizeaza rata efectiva a dobanzii, ce ia in calcul valoarea actualizata a
unui instrument financiar pentru inregistrarea lui, astfel [3] :

Valoarea actualizatia = rata dobdnzii x fluxurile viitoare de numerar de la data
raportarii panda la data reevaluariii/scadentei.

REZULTATE SI DISCUTII

Contabilitatea rezultatelor in conditiile activitatii venture poate fi, de asemenea,
diversa, in dependenta de nivelul de control pe care fondul il are asupra unei entitati.
La etapa de expansiune, profitul este generat atunci cand investitorul paraseste afacerea
si vinde fie o cotd-parte din capitalul social. Astfel, scopul investitiei venture nu este
doar de a primi venituri din investitii sub forma de dividende sau dobanzi, ci de a creste
propria valoare, a cotei parti din capital prin cresterea valorii obiectului de investitie la
iesirea din proiect (afacere) IPO. In consecinti, un investitor venture este interesat si
extinda si sa dezvolte un inovator promitator a afacerii venture, deoarece poate obtine
cele mai multe profituri in acest fel.

In continuare se propune de analizat situatia in care entitatea Wise Agile S.R.L ela-
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boreaza o inventie pe care urmeaza sa o lanseze, reiesind din premisa ca inovatia vizeaza
o aplicare comercializabild in practica a unei inventii.

Studiu de caz: Entitatea Wise Agile S.R.L, care desfasoara activitati de editare a
produselor software, la inceputul anului 2023 a conceput un proiect inovational ,, Verbs-
resurselor interne ale companiei. Potrivit paginii web a jocului ,,verbsgame.md” [5]
descrierea proiectului inovational are urmatorul continut:

» VerbsGame Voyage — 727 este un joc educativ captivant ce implicd un singur juca-
tor. Pe parcursul a 72 de zile 1l ajutd pe jucdator sd invete si sa-si consolideze cunostintele
despre verbele neregulate ale limbii engleze.

Materiale necesare: Set de cartonase ,,VerbsGame 72".

Dispozitiv cu acces la internet pentru scanarea QR cod.

Cum se joacd; Pregatirea jocului: Se pregatesc cartonasele cu verbe neregulate.

Cartonagele se amesteca si se plaseaza pe o masa sau pe o alta suprafatd plana.

Etapa explorarii: Jucatorul alege un cartonas la inceputul zilei sale de activitate.

Dupa ce descopera verbul si formele sale, el scaneaza QR codul de pe cartonas
pentru a asculta pronuntia si pentru a verifica traducerea.

Repetarea in timp real: Pe parcursul zilei, jucdtorii sunt incurajati sa revind la
cartonas si sa repete verbul in toate formele sale (baza, trecut perfect si trecut simplu).

Ei pot folosi QR codul pentru a verifica pronuntia si pentru a-si consolida
cunostintele.

Integrarea in comunicare: Pe masurd ce jucatorii invata noi verbe neregulate,
sunt incurajati sa integreze aceste verbe in comunicarea lor zilnicd. Pot crea propozitii
si conversatii in care utilizeazd verbele in contexte reale.

Interactiunea sociala: Jocul se practica individual.

Beneficii si obiective:Invitarea verbelor neregulate in context, cu accent pe
pronuntie corecta si utilizare adecvatd. Repetarea continua a verbelor pe parcursul zi-
lei pentru consolidarea cunostintelor. Integrarea naturald a verbelor in comunicarea
cotidiand. Prin combinarea elementelor de joc, tehnologie si comunicare reald, ,,Verb-
sGame Voyage — 727 ofera o modalitate distractiva si interactiva de a invata si aplica
verbele neregulate ale limbii engleze intr-un mod eficient si captivant.

Rezultat: Pe parcursul a 72 de zile jucatorul memorizeaza 72 verbe neregulate la
forma prezenta si trecut cdt §i exersarea pronuntiei corecte.

La data de 24.05.2023 in contabilitatea entitatii au fost intocmite inregistra-
rile contabile cu privire la cheltuielile legate de elaborarea aplicatiei in valoare de
142500,00 lei (Anexa 9):

1. Pana la punerea in utilizare a jocului:

Dt 121.3 Imobilizari corporale pana la punerea in utilizare (aplicatia VerbsGame)

Ct 521.1 Datorii comerciale in tarad (fata de furnizor pentru aplicatie) — 142500,00 lei

1. La inregistrarea jocului ca imobilizari necorporale in curs de executie:

Dt 111.1 Imobilizari necorporale in curs de executie (aplicatia VerbsGame)
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Ct 121.3 Imobilizari corporale pana la punerea in utilizare (aplicatia VerbsGa-
me)— 142500,00 lei

La datade 08.06.2023 a efectuat la Agentia Servicii Publice inregistrarea mo-
dificarilor in actul de constituire ce tine de genul de activitate ca persoand juridica
specializata in tiparirea si multiplicarea productiei editoriale. Cheltuielile in valoare de
1589,00 lei au fost reflectate in contabilitatea entitatii in felul urmdtor:

Dt 713.8 Alte cheltuieli administrative (modificarilor in actul de constituire) —
1589,00 lei

Ct 521.1 Datorii comerciale in tara (fata de Agentia Servicii Publice)

La data de 28.06.2023 a fost incheiat contract cu privire la aderarea la Agentia
Nationala ISBN Moldova Nr.2023/06-1 (vezi Anexa 10) in valoare de 250,00 lei, care au
fost reflectate in contabilitatea entitatii direct la cheltuielile perioadei prin urmdtoarea
formula contabila:

Dt 713.8 Alte cheltuieli administrative (servicii bibliografice) — 250,00 lei

Ct 521.1 Datorii comerciale in tara (fata de Camera Nationala a Cartii din Mol-
dova)

Persoana careia ii apartine ideia, are si calitatea de administratoare a entitatii, iar
pentru concept, design si elaborare a obtinut Dreptul de Autor cu ISBN 978-9975-3631-
0-5, CZU - 087.5 si cod autor S 22.

Reiesind din datele spetei se propun urmdtoarele sarcini:

1. De stabilit daca inovatia jocul cartonaselor ,,VerbsGame” este o activitate ven-
ture;

2. De enumerat aspectele si reglementarile juridico-legale ce tin de procedura de
inregistrare a modificarilor in actul de constituire, generarea contractului ISBN pentru
drepturile de autor pentru concept, design si elaborare;

3. De analizat inregistrarile contabile si de propus un model specific de evidenta in
conditiile activitatii venture.

Rezolvare:

1.Activitatea venture este strans legata de tipurile de finantare si din surse din afara
intreprinderii. In afacerea inovationala o astfel de abordare nu este posibild. Inventatorul
are drept de autor asupra inventiilor proprii pe care le propune pentru implementare, asa
precum exista si in cazul exemplului nostru. Cu toate cd existd un mare risc cd, in urma
implementarii, produsul obtinut nu va avea succes comercial, totusi potrivit planului de
actiuni al companiei, jocul cu cartonasele ,, VerbsGame” este pregatit pentru scalare nu
doar in Republica Moldova, dar si iIn Romaénia, Polinia, India si alte tari. Ca argumente ca
acest proiect inovational poate fi considerat o activitate venture se enumera urmatoarele:

1. Reiesind din premisa cé o activitate inovationald poate fi considerata o activita-

te venture;

2. Termenul ,,venture” se refera la o afacere sau proiect care implica riscuri si

incertitudine, n special 1n ceea ce priveste profitabilitatea si succesul pe termen
lung, care persista si in cazul dat;
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3. Activitatile inovationale implicd de obicei dezvoltarea si testarea de noi idei,
produse sau tehnologii;

4. Pentru elaborarea conceptului, aplicatiei, de catre entitate s-au cheltuit resurse
destul de semnificative in cercetare si dezvoltare, testare, marketing si promo-
vare, precum si 1n alte aspecte ale afacerii.

5. Acesta inovatie implica un grad ridicat de incertitudine in ceea ce priveste suc-
cesul si rentabilitatea pe termen lung. Prin urmare, acest proiect inovational
poate fi considerata o activitate venture, deoarece implica asumarea unor riscuri
destul de semnificative si incertitudine in ceea ce priveste succesul si profitabi-
litatea pe termen lung.

6. Acest joc a descoperit un procedeu nou de invatare a verbelor iregulate in en-
gleza, iar fiind folosit ca mijloc de Invatare prin institutii de invatamant sau
cele specializate, va putea contribui la progresul sistemului de Invatamant si a
tehnicilor de predare, precum si la cresterea competivitatii la nivel de tara, ceea
ce reprezintd un indicator ferm ca aceasta inovatie poate fi utilizatd la nivel mai
avansat de utilizatori, ceea ce, irevocabil o plaseaza ca activitate venture.

2. Cu priviere la procedura de inregistrare a modificarilor in actul de constitu-
ire, reiesind din sursele oficiale de pe pagina oficiala ASP [6], pentru indicarea obiectului
de activitate 1n actul de constituire al intreprinderii se utilizeaza Clasificatorul Activita-
tilor din Economia Moldovei (CAEM) [7] si Legea nr. 160/2011 privind reglementarea
prin autorizarea activitatii de Intreprinzator [8]. Totodata, conform atr. 176 alin. (2) din
Codul Civil [9], persoana juridica cu scop lucrativ poate desfasura orice activitate nein-
terzisa prin lege, chiar daca nu este prevazuta in actul de constituire.

Pentru modificarea in actul de constituire, este necesar ca la structura teritoriala a
organului Inregistrarii de stat sa se prezinte urmatoarele documente:

1. Cererea de inregistrare a modificarilor, conform modelului aprobat de organul

inregistrarii de stat;

2. Hotararea organului competent al persoanei juridice privind modificarea actu-
lui de constituire §i a datelor inscrise in Registrul de stat;

3. Actul aditional cu privire la modificarea actului de constituire (la solicitare, se
perfecteazd de organul inregistrarii de stat);

4. Documentul ce confirma achitarea taxei de inregistrare.

S-ar parea ca genurile de activitate indicate la momentul inregistrarii in actele de
constituire poartd un caracter declarativ, insd nu si in cazul activitatii editoriale, care
potrivit Legii cu privire la activitatea editorial [ 10] pentru care potrivit art.15 ,,tipograful
primeste comanda pentru executarea productiei editoriale doar in cazul cand beneficiarul
dispune de indicele CZU, de numerele ISBN sau ISMN, sau ISSN, atribuite de Camera
Nationald a Cartii din Republica Moldova.

Pentru generarea contractului ISBN pentru drepturile de autor pentru concept, de-
sign si elaborare, o persoana juridica va expedia la adresa ISBN.Moldova@gmail.com,
urmatoarele acte (actele de fondare fiind semnate electronic de catre administrator) [11]:
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Certificat de Inregistrare (in format PDF)

Extras din Registrul de stat al persoanelor juridice (in format PDF)

Decizia de fondare (in format PDF)

Rechizitele bancare (in format MS Word)

Date contact (adresa juridica, adresa de factor, URL; administrator — telefon fix,
mobil, email; alte persoane responsabile — telefon fix, mobil, email) (in format
MS Word).

3. Ca model de evidenti contabila pentru reflectarea inregistrarilor cu privire la
produsul inovational jocul cu cartonasele ,, VerbsGame”, se propune ca toate cheltuielile
materiale sa se acumuleze in contul de consumuri din Activitatea de baza, apoi trecute
in valoarea Activului (Imobilizari Necorporale) potrivit principiului de estimare pe baza
costului potrivit IAS 38 ,,Imobilizari necorporale” descris mai sus in alte exemple, iar
pentru cheltuielile legate de capitalul uman la faza initiala de formare a capitalului sta-
tutar sa fie utilizat modelului pe baza de venit potrivit [IFRS 2 ,,Plata pe baza de actiuni”
bazat pe conceptul de valoare justa. In acest mod, persoana care a descoperit invetia va
fi mai protejata si asigurata financiar, deoarece va fi remunerata prin dividend de fiecare
datd odatd cu repartizarea profitului, dar nu va beneficia de platd unica sub forma de
salariu.

Influenta activitatii venture se manifesta nu numai in stimularea progresului stiintific
si tehnologic, dar si prin sprijinul si dezvoltarea intreprinderilor mici si mijlocii, comer-
cializarea inovatiilor si accelerarea cresterii tehnologice si industriilor datorita redistri-
buirii resurselor financiare in domenii tangentiale, dar si in Intreaga economie. Cerinte
ridicate pentru nivelul de calitate si standardele corporative al managementului in aface-

MY

strategic competent, ciclul de viatd a companiilor venture este prelungit, iar rezultatele
financiare se Tmbunatatesc, ceea ce le creste, in consecintd, si valoarea pe piatd a compa-
niei, dar si rata medie a profitului pe piata la nivel macroeconomic.

Contabilitatea rezultatelor in conditiile activitatii venture trebuie sa reflecte corect
evaluarea impactului asupra situatiei financiare si sa ofere informatii relevante pentru
analiza financiara si luarea deciziilor. Este important sa se asigure c¢d evidenta contabila
a surselor de finantare si utilizarea acestora este efectuata in conformitate cu standardele
contabile si reglementarile fiscale aplicabile.

In scopul crearii conditiilor pentru dezvoltarea finantarii cu capital venture sunt ne-
cesare masuri de imbunatatire a sistemului de impozitare a afacerilor cu profil de risc, si
anume: extinderea listei beneficiilor fiscali; transparenta in ceea ce priveste impozitarea
profitului; acordarea facilitatilor fiscale; dezvoltarea unui sistem de achizitii publice si
comenzi pentru produse inovative; realizarea de investitii publice in capitalul propriu al
organizatiilor active si deschise pentru inovatii; activitati guvernamentale de promovare;
finantarea partiald din partea statului a proiectelor inovationale in parteneriat cu mediul
de afaceri; sprijin financiar sub forma de granturi directionate; imbunatatirea colabora-
rii cu mediul de afaceri, transparenta informationald, sprijin organizational si de perso-
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nal pentru procesul de investitii prin programe guvernamentale; acordarea sprijinului
prin instruiri si mentorat pe diferite tematici legate de desfasurarea activitatii venture;
Imbunatatirea schemei cu instrumente fiscale si credit-financiar.

CONCLUZII

In baza rezultatelor studiului se pot deduce urmitoarele concluzii:

1.

Adaptabilitatea contabilitatii: Contabilitatea rezultatelor in activitatea ven-
ture necesitd adaptabilitate si flexibilitate datorita naturii dinamice si riscante
a acestui tip de afacere. Este esentiald implementarea unor metode contabile
care sa reflecte corect performantele si sd permita ajustari rapide in functie de
evolutia pietei si a conditiilor interne.

Evaluarea riscurilor: O componenta cruciala a contabilitatii venture este eva-
luarea si gestionarea riscurilor. Inregistrarea si raportarea acurate a riscurilor
contribuie la luarea unor decizii informate, ajutdnd la minimizarea impactului
negativ al acestora asupra rezultatelor financiare.

Transparenta si comunicarea: Transparenta in raportarea financiara si comu-
nicarea clard a rezultatelor sunt vitale pentru mentinerea increderii investitori-
lor si a altor parti interesate. Contabilitatea trebuie sa ofere o imagine fidela a
starii financiare si a performantei afacerii venture.

Inovatia in metode contabile: Activitatile venture, prin natura lor inovativa,
solicitd si inovatii 1n practicile contabile. Adaptarea unor tehnici noi si utili-
zarea tehnologiei pot Tmbunatati procesul contabil, oferind o perspectiva mai
precisa asupra performantelor si rezultatelor.

Orientarea pe termen lung: Desi activitatile venture pot implica fluctuatii
semnificative pe termen scurt, contabilitatea trebuie sd mentind o orientare pe
termen lung. Aceasta asigura sustenabilitatea si dezvoltarea continua a afacerii,
evidentiind potentialul de crestere si succesul pe termen lung.
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