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VКХorТХОă moЛТХТКrОă rОprОгТntăă ТnstrumОntuХă prТЯТХОРТКtă КХă
МКpТtКХТsmuХuТăХТЛОrКХ,ăьntruМсt,ăКХОРсnНăsoМТОtКtОКăьnăМКrОăКrОăьnМrОНОrОă
săă ТnЯОstОКsМă,ă ТnЯОstТtoruХă НОtОrmТnăă ОХă ьnsu܈Тă sОМtoruХă ОМonomТМă ьnă
ХОРăturăăМuăМКrОăМonsТНОrăăМăătrОЛuТОăsăăsОăНОгЯoХtО.  

Înă momentul actual, ьnă ХОРТsХК܊ТКă RОpuЛХТМТТăMoХНoЯКă nuă ОбТstăă oă
НОПТnТ܊ТОă ХОРКХăă Кă tОrmОnuХuТă НОă valori mobiliare, or, la 11.07.2012 
prin Legea Parlamentului nr.171, MO 193-197/14.09.2012 a fost 
КЛroРКtăă LОРОКă Мuă prТЯТrОă ХКă pТКĠКă ЯКХorТХor mobiliare nr.199 din 
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18.11.1998,ă ХОРОă МКrОă ХКă Кrt.3ă prОЯОНОКă no܊ТunОКă НОă „valoare 
moЛТХТКră” МКrОă rОprОгТntăă ună tТtХuă ПТnКnМТКră МОă МonПТrmăă НrОpturТХОă
pКtrТmonТКХОă sКuă nОpКtrТmonТКХОă КХОă unОТă pОrsoКnОă ьnă rКportă Мuă КХtăă
pОrsoКnă,ăНrОpturТăМОănuăpotăПТărОКХizate sau transmise, ПărăăprОгОntКrОКă
КМОstuТă tТtХuă ПТnКnМТКr,ă Пărăă ьnsМrТОrОКă rОspОМtТЯăă ьnă Registrul 
НОĠТnătorТХoră НОă ЯКХorТă moЛТХТКrОă nomТnКtТЯОă orТă ьnă НoМumОntОХОă НОă
ОЯТНОnĠăăКХОăНОĠТnătoruХuТănomТnКХăКХăКМОstorăЯКХorТămoЛТХТКrО. 

Cadrul legal al trКnгКМ܊ТТХoră Мuă ЯКХorТă moЛТХТКrОă Тă܈ rОРХОmОntКrОКă
КМОstorКăОstОăКМopОrТtăăНОăLОРОКănr.171ăНТnă11.07.2012ăprТЯТnНăpТК܊Кă
НОăМКpТtКХ,ăprОМumă܈ТăHotărсrОКăComТsТОТăNК܊ТonКХОăКăPТО܊ОТăFТnКnМТКrОă
nr. 14/5 din 31.03.2016 referitor la aprobarea Regulamentului privind 
МТrМuХК܊ТКă ЯКХorТХoră moЛТХТКrОă pОă pТК܊Кă НОă МКpТtКХ,ă LОРОКă nr.234ă НТnă
03.10.2016 cu privire la Depozitarul central unic al valorilor 
mobiliare; HotărсrОКăBNMănr.158 din 11.07.2018 cu privire la apro-
barea Regulamentului privind supravegherea Depozitarului central 
unic al valorilor mobiliare; Hotărсrea CNPF nr. 12/4 din 10.03.2015 
Мuă prТЯТrОă ХКă unОХОă măsurТă proЯТгorТТă pОă pТКĠКă НОă МКpТtКХ; Legea cu 
prТЯТrОăХКăSoМТОtă܊ТХОăpОăAМ܊ТunТă܈Т, nuăьnăuХtТmuХărсnН, Codul civil. 

Orice bun material, dotat cu o valoarОă ОstТmКЛТХăă ьnă ЛКnТ,ă sОă
ьnМКНrОКгăăoЛХТРКtorТuăьnăunКăНТnăurmătoКrОХОăНouăăМКtОРorТТ: 

- ЛunurТăТmoЛТХТКrО,ăХКăМКrОăsОărКportОКгăătОrОnurТХО,ăporĠТunТХОăНОă
suЛsoХ,ă oЛТОМtОХОă КМЯКtТМОă sОpКrКtО,ă pХКntКĠТТХОă prТnsОă НОă răНăМТnТ,ă
МХăНТrТХО,ă МonstruМĠТТХОă şТă orТМОă КХtОă ХuМrărТă ХОРКtОă soХТНă НОă pămсnt,ă
prОМumă şТă totă МООКă МО,ă ьnă moНă nКturКХă sКuă КrtТПТМТКХ,ă ОstОă ьnМorporКtă
НurКЛТХă ьnă КМОstОК,ă КНТМăă ЛunurТХОă Кă Мăroră НОpХКsКrОă nuă ОstОă posТЛТХăă
Пărăă Кă sОă МКuгКă prОУuНТМТТă МonsТНОrКЛТХОă НОstТnКĠТОТă Хor,ă ьnă sОnsuХă
prОЯăгutăla art. 459 alin.(2) Cod civil al RM; 

- titluri de valoare sunt considerate, conform art. 459 alin.(5) Cod 
МТЯТХăКХăRM,ăЛunurТХОămoЛТХТКrО,ăНОoКrОМОăsОăМКrКМtОrТгОКгăăprТnămoЛТ-
ХТtКtОКăХor,ăНКtăăНОătrОМОrОКăПТгТМăăНОăХКăunăproprТОtКrăХКăКХtuХăД1,ăp.ă30]. 

În ХТtОrКturКăНОăspОМТКХТtКtО,ăОstОăКprОМТКtăРrО܈Тtă ПКptuХăМăănoĠТunТХОă
НОă „ЯКХorТă moЛТХТКrО”,ă „tТtХurТă НОă ЯКХoКrО”ă şТă „СсrtТТă НОă ЯКХoКrО”ă suntă
sТnonТmО,ă КПТrmК܊ТОă РrО܈Тtăă НОsТРur,ă or,ă prТnă nКturКă УurТНТМăă Кă Хoră
tТtХurТХОă НОă ЯКХoКrОă Тă܈ СсrtТТХОă НОă ЯКХoКrОă sunt diferite, presupun un 
regim juridic diferit. 
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ÎnăurmКămoНТПТМărТХorăopОrКtОăХКăCoНuХăcivil prin Legea nr.133 din 
15.11.2018, a fost introdus un articol nou – 480 potrivit alin.(1) al 
МăruТКă tТtХuХă НОă ЯКХoКrОă ОstОă ТnstrumОntuХă МКrОă ТnМorporОКгăă unuХă sКuă
mКТă muХtОă НrОpturТă ьnă К܈Кă ПОХă ьnМсtă Нupăă ОmТtОrОКă ТnstrumОntuХuТă
dreptul sau drepturile, nu pot fi exercitate sau cesionate (negociate) 
ПărăăКМОХăТnstrumОnt [2, p.30]. 

TotoНКtă, potrivit alin. (2) КХă КМОХuТК܈Тă КrtТМoХ,ă МonstТtuТОă tТtХurТă НОă
valoare: 

a) titlurТХОăНОăМrОНТt,ăprОМumăМКmЛТКă(ЛТХОtuХăХКăorНТnă܈ТătrКtК)ă܈ТăМОМuХ; 
Л)ăЯКХorТХОămoЛТХТКrО,ăprОМumăКМ܊ТunОКă܈ТăoЛХТРК܊ТunОК; 
c) titlurile reprezentative ale bunurilor, precum scrisoarea de 

trăsură,ăМonosКmОntuХ ܈i recipisa de magazinaj; 
d) alte instrumente МКrО,ă ьnă МonНТ܊ТТХОă ХОРТТ,ă ьntrunОsМă МОrТn܊ОХОă

alin.(1). 
Astfel, pornind de la МОХОăОбpusОămКТăsus,ăstКЛТХТmăМăărОХК܊ТКăНТntrОă

tТtХurТХОăНОăЯКХoКrОă܈ТăЯКХorТХОămoЛТХТКrОăОstОăunКăНОăРОnă– specie, unde 
tТtХurТХОă НОă ЯКХoКrОă rОprОгТntăă РОnuХă ьntrunТnНă ьnă sТnea sa inclusiv 
valorile mobiliare, care la rсndul lor potă ПТ:ă КМ܊ТunОКă Тă܈ oЛХТРК܊ТunОК,ă
prОМumă Тă܈ КХtОă ТnstrumОntОă ПТnКnМТКrО,ă rОspОМtТЯă nuă КЯОmă tОmОТă НОă Кă
КПТrmКăМăăКМОstОăno܊ТunТăКrăПТăsТnonТmО. 

NormОХОă МonПХТМtuКХОă prТЯТnНă ЯКХorТХОă moЛТХТКrОă sОă Мon܊Тnă ьn 
Кrt.2607ăCoНăМТЯТХ,ăМКrОăьnăОsОn܊ăărОprОгТntăăoăОбМОp܊ТОăНОăХКăКpХТМКrОКă
lex rei sitae ьnăНrОptuХăТntОrnК܊ТonКХăprТЯКtăstatut la art.2599 Cod civil. 

Astfel, potrivit art. 2607 alin.(1) Cod civil, emiterea titlurilor de 
ЯКХoКrОă ОstОă supusăă ХОРТТă КpХТМКЛТХe statutului juridic al persoanei 
juridice emitente. 

Potrivit Кrt.2594ă КХТn.(1)ă CoНă МТЯТХ,ă ХОРОКă nК܊ТonКХăă Кă pОrsoКnОТă
УurТНТМОă ОstОă ХОРОКă stКtuХuТă pОă КХă МăruТă tОrТtorТuă pОrsoКnКă ОstОă
МonstТtuТtă,ă ьnă КМОstă moН,ă ОmТtОrОКă tТtХurТХoră НОă ЯКХorКrОă ЯКă ПТă
reglementКtăăНОăХОРОКănК܊ТonКХăăКăpОrsoКnОТăУurТНТМОăОmТtОntО. 

Alin. (2)ă Кrt.2607ă CoНă МТЯТХă prОЯОНОă Мăă МonНТĠТТХОă şТă ОПОМtОХОă
trКnsmТtОrТТăЯКХorТХorămoЛТХТКrОăьnăПormăămКtОrТКХТгКtăăsuntăsupusО: 

К)ăХОРТТăХoМuХuТăНОăpХКtăăКătТtХuХuТăХКăorНТn; 
b) legii locului unde sОăКПХăătТtХuХăХКăpurtătorăьnămomОntuХătrКnsmi-

terii; 
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c) legii aplicabile statutului juridic al persoanei juridice emitente a 
titlului nominativ. 

ÎnăpКrtОКăМОăsОărОПОrăăХКăЯКХorТХОămoЛТХТКrОăьnăПormăăНОăьnsМrТОrОăьnă
cont, acestea sunt guvernate de legea ĠărТТăьnăМКrОăsОăКПХăărОРТstruХăsКuă
МontuХă ьnă МКrОă suntă opОrКtОă ьnsМrТОrТХОă prТЯТnНă ЯКХorТХОă moЛТХТКrОă
(alin.(3) art.2607 Cod civil). 

MОn܊Тonămă Мăă ьnă ХОРТsХК܊ТКă RОpuЛХТМТТă MoХНoЯК,ă ХОРОКă ПКМОă
НТstТnМ܊ТОă ьntre emiterea titlurilor de valoare care va fi supusăă ХОРТТă
nК܊ТonКХe КăpОrsoКnОТă УurТНТМО,ă ТКră ьnăprТЯТn܊КăЯКХorТХorămoЛТХТКrОăМКrОă
Кuă НrОptuХă НОă ОmТsТunО,ă sКuă КХtПОХă spusă suntă ьnă Пormăă mКtОrТКХТгКtă,ă
ХОРТsХК܊ТКă nК܊ТonКХăă prОЯОНОă Мă,ă МonНТ܊ТТХОă Тă܈ ОПОМtОХОă suntă supusОă
diferitelorăХОРТsХК܊ТТăьnăПunМ܊ТОăde tipul valorii mobiliare. 

DТnă МОХОă ОбpusОă mКТă sus,ă КprОМТОmă Мăă ună КspОМtă ТmportКntă ьnă
reglementarea normelor conflictuale privind determinarea legii 
КpХТМКЛТХОăЯКХorТХorămoЛТХТКrОăurmОКгăăsăăьnМОКpăăьnМăăНОăХКăМКХТПТМКrОКă
МКrОătrОЛuТОăsăăoăПКМăăТnstКn܊КăНОăУuНОМКtăăьnăprТЯТn܊КătТpuХuТăНОăЯКХoКrОă
moЛТХТКră,ăМКХТПТМКrОăМКrО,ăьnăЯТrtutОКăprОЯОНОrТХorăart.2577 alin.(1) Cod 
civil se va efectua potrivit lex fori,ăьnăКМОeК܈ТăorНТnОăНОăТНОТ,ăНКМăăsprОă
ОбОmpХuă ьnă ПК܊Кă ТnstКn܊ОТă НТnă RОpuЛХТМКă MoХНoЯКă ОstОă ТnЯoМКtă o 
ЯКХoКrОă moЛТХТКră,ă ună МonosКmОnt, spre exemplu, care nu este 
МunosМută ХОРТsХК܊ТОТă RОpuЛХТМТТăMoХНoЯК,ă МКХТПТМКrОКă КМОstuТКă МКă ПТТnНă
tТtХuăНОăЯКХoКrОăsОăЯКăОПОМtuКăpotrТЯТtăНrОptuХuТăstrăТnă(lex cause). 

AstПОХ,ăНКМăăunăМonosКmОntăКăПostăОmТsăьnăRОpuЛХТМК Moldova, iar 
mКrПКă ьnă ЛКгКă КМОstuТКă Кă Пostă ХТЯrКtăă ьnă FrКn܊К,ă КtunМТă ПormОТă
МonosКmОntuХuТăьТăЯКăПТăКpХТМКЛТХăăХОРТsХК܊ТКăRОpuЛХТМТТăMoХНoЯК.ă 

Înă КМОХК܈Тă tТmp, oЛХТРК܊ТТХoră МОă НОrТЯăă НТnă МonosКmОnt,ă Мumă Кră ПТă
oЛХТРК܊ТКăНОăКăprОНКămКrПКătТtuХКruХuТăМonosКmentului vor fi aplicabile 
prОЯОНОrТХОăХОРТТănК܊ТonКХОăКăpОrsoКnОТăУurТНТМОăМКrОăКăОmТsăМonosamen-
tuХ,ăМКrОăьnăspО܊ăăХКăПОХăОstОăpОrsoКnăăУurТНТМăăНТnăRОpuЛХТМКăMoХНoЯК. 

Într-oă КХtăă orНТnОă НОă ТНОТ,ă ОбОrМТtarОКă НrОpturТХoră МКrОă НОrТЯăă НТnă
conosament, spre ОбОmpХuăХКăХoМuХăНОăНОstТnК܊ТО,ăьnăspО܊ăăьnăFrКn܊К, va 
fi supus lex loci actus, Нupăă Мumă rОТОsОă Тă܈ НТnă prОЯОНОrТХОă Кrt.2607ă
alin.(2) lit.a) Cod civil. 

Înă urmКă КЛorНărТТă prОгОntОТă tОmО, se impune necesar a trage 
următoКrОХОăМonМХuгТТ: 
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1. LОРТsХК܊ТКă RОpuЛХТМТТă MoХНoЯКă nuă НОХТmТtОКгăă МХКră ЯКХorТХОă
moЛТХТКrОă܈ТănuăprОЯОНОăunăМКНruăХОРКХăРОnОrКХăКpХТМКЛТХăКМОstorК,ăПКptă
МКrОăНuМОăХКăНТПТМuХtКtОКăКprОМТОrТТăХОРТТăКpХТМКЛТХОăКtсtăХКătrКnгКМ܊ТТХОăМuă
valori mobiliare pe plan intern, Мсtă Тă܈ suЛă КspОМtuХă НrОptuХuТă
internК܊ТonКХăprТЯКt. 

2. Apreciem critic rigiditatea modului de determinare a legii 
КpХТМКЛТХОă КsuprКă trКnsmТtОrТТă ЯКХorТХoră moЛТХТКrОă ХКă purtătoră or,ă НТnă
rОРХОmОntКrОКă ОбТstОntăă sОă trКРОă МonМХuгТКă Мăă suЛă КspОМtuХă ХОРТsХК܊ТОТă
Republicii Moldova transmiterea valoriloră moЛТХТКrОă ХКă purtătoră ОstОă
mКТăНОРrКЛăăoăОбМОp܊ТОăНОМсtăoărОРuХăăКăОМonomТТХorăНОăpТК܊ă. 

TotoНКtă,ăХКăМКpТtoХuХărОМomКnНărТăМonsТНОrămănОМОsКrăМompХОtКrОКă
LОРТТăМuăprТЯТrОăХКăpТК܊КăНОăМКpТtКХăМuăoăНОПТnТ܊ТОăКăЯКХorТХorămoЛТХТКrОă
Тă܈ opОrКrОКă unОТă НТstТnМ܊ТТă ьntrОă КМОstОКă suЛă КspОМtuХă moНuХuТă НОă
reglementare. 
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5. Legea nr.234 din 03.10.2016 cu privire la Depozitarul central unic al 
valorilor mobiliare. 

6. HotărсrОКă BNMă nr.158ă НТnă 11.07.2018ă Мuă prТЯТrОă ХКă КproЛКrОКă RОРuХК-
mentului privind supravegherea Depozitarului central unic al valorilor 
mobiliare.  

7. Hotărсrea CNPF nr.ă 12/4ă НТnă 10.03.2015ă Мuă prТЯТrОă ХКă unОХОă măsurТă
proЯТгorТТăpОăpТКĠКăНОăМКpТtКХ. 
 

 
 

  

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

http://www.tcpdf.org

