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Intr-un mediu economic caracterizat de incertitudine si volatilitate, testele de stres devin instrumente indispensa-
bile in evaluarea continuitatii activitatii entitatilor auditate. Acest articol examineaza rolul testelor de stres in misiu-
nea de audit financiar, in special in lumina cerintelor prevazute de standardele internationale de audit. Sunt analizate
principalele forme de testare — analiza de sensibilitate, analiza de scenariu si reverse stress testing — subliniind mo-
dul 1n care acestea contribuie la identificarea vulnerabilitétilor financiare. Lucrarea integreaza metodologii moderne
sustinute de institutii profesionale internationale, si oferda un exemplu aplicativ detaliat pe baza datelor reale ale
companiei AgroSaiti SRL. Articolul argumenteazd necesitatea integrarii sistematice a testelor de stres in procesul
decizional al auditului, pentru o abordare preventiva si fundamentata a riscului de Intrerupere a activitatii.

Cuvinte-cheie: audit, teste de stres, etape de aplicare, instrumente digitale, continuitatea activitatii, analiza ris-
cului, intreprinderi mici si mijlocii.

USE OF STRESS TESTING IN FINANCIAL AUDITING

In an economic environment characterized by uncertainty and volatility, stress testing has become an indispensa-
ble tool in assessing the going concern assumption of audited entities. This article examines the role of stress testing
in financial audit engagements, particularly in light of the requirements established by International Standards on Au-
diting. The main forms of testing—sensitivity analysis, scenario analysis, and reverse stress testing—are analyzed,
highlighting their contribution to identifying financial vulnerabilities. The paper integrates modern methodologies
supported by international professional bodies and provides a detailed practical example based on the real data of
AgroSaiti SRL. The article argues for the systematic integration of stress testing into the audit decision-making pro-
cess in order to ensure a preventive and well-substantiated approach to the risk of business interruption.

Keywords: audit, stress testing, stages of application, digital tools, going concern, risk analysis, small and me-
dium-sized enterprises.

Introducere

In ultimul deceniu, testele de stres au devenit instrumente esentiale pentru evaluarea rezilientei financia-
re a companiilor, fiind folosite nu doar in managementul riscului bancar, ci si in auditul financiar. Un test de
stres presupune simularea unor scenarii adverse pentru a observa cum ar rezista o entitate in conditii nefa-
vorabile. Relevanta acestor teste in auditul financiar creste Intr-un mediu economic volatil, marcat de crize
financiare si incertitudini. Standardele Internationale de Audit (ISA) impun auditorilor sa ia Tn considerare
factorii care pot afecta continuitatea activitatii unei entitati.

In special, ISA 570 (Revizuit) ,,Continuitatea activitatii” cere auditorilor obtinerea de probe suficiente si
evaluarea daca exista incertitudini semnificative privind capacitatea entitatii de a-si continua activitatea [8].
In acest context, testele de stres devin un instrument valoros si, anume, ele permit auditorilor si anticipeze
riscurile extreme si sa verifice robustetea planurilor manageriale, completand procedurile traditionale de
audit [7].

Scopul prezentei cercetari este de a evidentia modul in care testele de stres — prin analiza de sensibili-
tate, analiza de scenariu §i reverse stress testing — sustinute de instrumente digitale moderne si structurate
pe etapele aplicdrii In auditul financiar, pot fi integrate sistematic, in conformitate cu cerintele ISA, pentru
identificarea vulnerabilitatilor financiare si asigurarea continuitatii activitatii entitatilor auditate.

Elementul de noutate al cercetarii constd in integrarea testelor de stres intr-un model aplicativ adaptat
procesului de audit financiar al entitatilor nefinanciare, prin corelarea cerintelor ISA cu metode moderne de
analiza prospectiva a riscului. Spre deosebire de abordarile traditionale, centrate predominant pe utilizarea
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testelor de stres 1n sectorul bancar, prezenta lucrare propune o abordare orientata spre auditul financiar al
intreprinderilor mici si mijlocii, evidentiind rolul testelor de stres in fundamentarea rationamentului profe-
sional al auditorului privind continuitatea activitatii.

Metodologia de cercetare

Metodologia cercetarii imbina abordari calitative si cantitative. In acest context, a fost realizati o ana-
liza sistematica a literaturii de specialitate, a standardelor internationale de audit si de raportare financiara
(ISA, IFRS), a ghidurilor profesionale si documentelor de pozitie emise de organisme profesionale, precum
si a rapoartelor si studiilor analitice publicate de institutii internationale. De asemenea, a avut loc sinteza
metodelor de baza de testare (analiza de sensibilitate, analiza de scenariu, reverse stress testing). Colectarea
si pregdtirea datelor empirice s-a realizat prin selectarea entitatii AgroSaiti SRL si obtinerea datelor financi-
are istorice relevante pentru o perioada de trei ani, care au constituit baza setului de date in vederea utilizarii
in modele avansate de simulare. Totodata, cercetarea propune o structurd etapizata de integrare a testelor de
stres in procesul de audit financiar, care include: identificarea factorilor critici de risc, formularea ipotezelor
adverse, simularea impactului financiar si interpretarea implicatiilor asupra continuitatii activitatii.

Rezultate si discutii

Importanta testelor de stres in audit rezida in capacitatea lor de a evidentia vulnerabilitati care altfel ar putea
trece neobservate. Prin aplicarea unor ipoteze pesimiste asupra modelului financiar al companiei, auditorul
poate identifica din timp eventuale probleme de lichiditate sau riscul de a nu respecta indicatorii financiari
impusi prin contractele de creditare, ceea ce ar putea atrage consecinte legale sau financiare pentru companie.

Acest tip de analiza ofera o imagine mai clara asupra capacitatii entitatii de a face fata situatiilor critice.
Totodata, organizatii precum Accountancy Europe si diverse institute profesionale de audit Incurajeaza
utilizarea analizelor de tip ,,ce s-ar intampla dacd” (what if analysis) In procesul de evaluare a continuitatii
activitatii, subliniind ca scenariile de stres pot evidentia din timp dificultéti legate de fluxurile de numerar
si structura capitalului.

In continuare, lucrarea analizeaza principalele categorii de teste de stres utilizate in auditul financiar, me-
todele moderne si instrumentele digitale asociate, evidentiind avantajele si limitarile acestora. Totodata, este
prezentat un studiu de caz privind aplicarea testelor de stres in cadrul unei intreprinderi mici din sectorul
productiei, in vederea ilustrarii utilitatii acestora in evaluarea riscurilor si a continuitatii activitatii [2; 9; 1].

Tipuri de teste de stres utilizate in audit. Conceptual, testele de stres pot fi Impartite 1n trei categorii
principale: analiza de sensibilitate, analiza de scenariu si reverse stress testing. Fiecare dintre acestea ofera
auditorilor perspective diferite asupra riscurilor, de la modificarea unui singur factor financiar pana la ima-
gini complexe ale unor situatii de criza.

Analiza de sensibilitate (sensitivity analysis) examineaza impactul variatiei unui singur factor asupra
situatiei financiare a entitatii, mentinand ceilalti factori constanti. Practic, auditorul modifica o variabila
cheie (de exemplu, rata dobanzii, cursul de schimb valutar sau pretul materiei prime) pentru a evalua cat
de sensibil este rezultatul financiar (profitul, fluxul de numerar etc.) la aceastd schimbare. Standardul de
audit privind estimadrile contabile, ISA 540 (Revizuit) ,,Auditarea estimarilor contabile si a prezentarilor
de informatii aferente” recunoaste utilitatea unei analize de sensibilitate, ardtand ca aceasta pot demon-
stra masura in care o estimare variaza in functie de ipotezele folosite [7, pt. A42]. De exemplu, daca
marja de profit a unei companii producétoare depinde puternic de pretul otelului, auditorul poate testa o
crestere ipotetica de 10% a pretului otelului si poate observa scdderea profitului. Astfel de analize uni-
factoriale produc adesea scenarii extreme de tip pesimist sau optimist, evidentiind punctele de ruptura in
modelul financiar [7, pt. A103].

Analiza de scenariu (scenario analysis) presupune modificarea simultand a mai multor variabile pentru a
simula un context economic negativ mai complex. Spre deosebire de analiza de sensibilitate, care izoleaza
un singur factor, analiza de scenariu construieste o ilustrare coerentd a viitorului (de exemplu, recesiune
severa cu scaderea cererii cu 30%, deprecierea monedei cu 15% si cresterea ratei dobanzii cu 2 puncte pro-
centuale).
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Conform unui raport al Asociatiei Internationale a Actuarilor, un scenariu descrie o stare viitoare coeren-
ta a lumii, ce rezulta dintr-un set plauzibil si posibil advers de evenimente, pe cand un test de stres evalueaza
un scenariu extrem, de obicei cu impact sever asupra firmei [14, p. 5]. In audit, analiza de scenariu este utila
pentru a intelege efectul combinat al riscurilor si interdependenta dintre acestea. De exemplu, intr-o com-
panie de productie, un scenariu negativ ar putea combina scaderea vanzarilor cu 20% cu cresterea preturilor
la materii prime si pierderea unui client major. Auditorul poate sd evalueze cum ar afecta acest cumul de
factori lichiditatea companiei si indicatorii de solvabilitate. Scopul este de a determina daca, in astfel de
conditii, compania ar avea nevoie de actiuni corective (reduceri de costuri, refinantare etc.) pentru a evita
dificultati financiare majore.

In special, in contextul evaludrii principiului continuitatii activitatii, Financial Reporting Council subli-
niaza utilitatea scenariilor 1n testarea robusta a proiectiilor de lichiditate si solvabilitate, iar KPMG le con-
sidera esentiale in validarea planurilor de afaceri pe termen mediu si lung [15, p. 14], [6, p. 32]. Comparativ
cu testele de sensibilitate sau de stres unidimensional, testele de scenariu oferd o perspectiva mai realista,
deoarece iau in calcul interactiunile dintre variabile critice si pot simula atat impactul financiar, cat si dina-
mica deciziilor de managemerit in contexte de criza.

Reverse stress testing (sau analiza de stres inversa) reprezinta o abordare complementara, in care proce-
sul porneste de la rezultat catre cauze. Conform definitiei oferite de autoritatea bancara europeanad, reverse
stress testing porneste de la un rezultat de insolventa al afacerii §i identifica circumstantele care ar putea
produce acest rezultat [4, p.14], spre deosebire de testele de stres obisnuite care pornesc de la cauze catre
efecte. Cu alte cuvinte, se cauta limita critica: de exemplu, cu cat trebuie sa scada veniturile si sa creasca
costurile pentru ca firma sa nu-gi mai poata plati datoriile?.

In primul rand, auditorul identific pragul de cedare — acea situatie in care afacerea isi pierde viabilitatea,
iar apoi determind combinatia de factori care ar putea conduce la atingerea acestui punct (Figura 1).

1. Identificarea rezultatului
predefinit: Stabilirea unui punct
specific in care entitatea nu mai
este viabild, cum ar fi epuizarea

lichiditatilor sau incdlearea

conventiilor de imprumut

v

2. Identificarea
circumstantelor adverse:
—> Determinarea unui set de
scenaril negative care ar putea
conduce la rezultatul predefinit

3. Cuantificarea deficitului 4. Evaluarea probabilitatii de
financiar: Evaluarea mdrimii aparitie: Analiza sanselor ca
pierderilor financiare care ar ~ |—> evenimentele din scenariile
rezulta din scenariile adverse adverse sd se materializeze si sd

identificate conducd la rezultatul predefinit
v

5. Implementarea masurilor de
atenuare: Dezvoltarea si aplicarea
strategiilor pentru prevenirea sau
reducerea impactului riscurilor
identificate

Fig. 1. Etapele aplicarii testului de stres invers
Sursa: Elaborata de autori in baza [10].

Aceasta metoda i ajutd pe auditori si pe manageri sd constientizeze cele mai vulnerabile aspecte ale
afacerii si sa planifice masuri preventive. Reverse stress testing a fost intens promovat in sectorul financiar;
de exemplu, 1n sectorul bancar, autoritdtile cer bancilor sa identifice scenariile care le-ar face sa intre in
incapacitate de plata. Identificand aceste praguri, auditorul poate discuta cu managementul despre planuri
de redresare sau despre adecvarea apetitului la risc al companiei in raport cu astfel de situatii limita.

Prin combinarea acestor trei tipuri de analize — sensibilitate, scenarii multiple si reverse stress — auditorii
pot obtine o imagine detaliati asupra spectrului de riscuri cu care se confrunta entitatea. in mod ideal, mana-
gementul entitdtii insusi ar trebui sa foloseasca astfel de teste in evaluarea continuarii activitatii, iar auditorii
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au responsabilitatea de a verifica rigurozitatea acestor evaludri. De altfel, practica auditarii demonstreaza
ca includerea scenariilor de stres (inclusiv a celor inverse) In analiza managementului asupra continuitatii
activitatii entititii intareste calitatea dezvaluirilor privind riscurile si incertitudinile [10, p. 1]. In consecint3,
testele de stres ofera un cadru sistematic de anticipare a situatiilor nefavorabile, aspect esential pentru dez-
voltarea unui audit financiar orientat spre prevenirea riscurilor.

In opinia autorilor, eficienta testelor de stres in auditul financiar nu derivi exclusiv din capacitatea aces-
tora de a genera scenarii adverse, ci din integrarea lor intr-un proces continuu de evaluare a riscului de audit.
In acest sens, testele de stres trebuie tratate nu doar ca instrumente de simulare financiara, ci ca mecanisme
de validare a ipotezelor managementului si de consolidare a scepticismului profesional al auditorului.

De asemenea, este important de mentionat ca testele de stres devin din ce in ce mai sofisticate datorita
tehnologiilor digitale. Modelele IA si simuldrile automatizate permit nu doar o analiza mai precisd, ci $i o
adaptare continua la conditiile dinamice ale pietei. Totusi, utilizarea acestor instrumente presupune o supra-
veghere atentd si o interpretare critica a rezultatelor de catre auditorii profesionisti.

In cadrul prezentei cercetiri este relevanta sinteza avantajelor si limitarilor, asociate testelor de stres in
auditul financiar, fundamentata pe literatura de specialitate i pe surse institutionale de referintd (Tabelul 1).

Tabelul 1. Avantaje si limitari ale testelor de stres in audit

Aspect Descriere

Identificarea riscurilor ascunse | Testele de stres permit auditorului sa identifice riscuri semnificative,

inclusiv vulnerabilitati care nu apar in conditii normale [10, p. 3].

Avantaje

Imbunatatirea evaluarii continui-
tatii activitatii (going concern)

Permit auditorilor sa evalueze mai riguros daca o companie poate con-
tinua sa functioneze [11, p. 25-26].

Instrument de dialog constructiv
cu managementul

Rezultatele testelor genereaza discutii utile cu conducerea privind pla-
nurile de contingent [13, p. 17-18].

Aliniere la bune practici inter-
nationale

Testele de stres sunt incorporate in reglementari si in standardele de
audit ca instrumente moderne de evaluare a riscului [5, p. 8-10].

Limitari

Dependenta de ipoteze

Rezultatele depind de calitatea si realismul scenariilor aplicate. Scena-
rii nerealiste pot induce in eroare [10, p. 2].

Nu pot surprinde toate riscurile
reale

Oricat de bine construite, testele nu pot anticipa toate efectele econo-
mice sau crizele extreme [12, p. 26].

Necesitd resurse, expertiza si
tehnologie

IMM-urile si firmele mici de audit pot avea dificultati in aplicarea tes-
telor sofisticate [3, p. 12-14].

Provocari in comunicarea re-
zultatelor

Managementul poate percepe concluziile ca fiind prea pesimiste; ne-
cesita tact si claritate In exprimare [8, A2-A9].

Sursa: Elaborat de autori in baza [10; 11, 13; 5, 12; 3, 8.

Rezultatele evidentiaza ca, printre beneficiile identificate se numara detectarea proactiva a riscurilor,

consolidarea evaludrii continuitatii activitatii si facilitarea comunicarii cu managementul. In opozitie, li-
mitarile vizeaza dependenta de ipoteze inifiale, complexitatea captarii tuturor riscurilor, resursele tehnice
necesare si dificultatile In prezentarea rezultatelor.

In continuare, este prezentat un studiu de caz, ce vizeazi utilizarea testelor de stres asupra companiei
AgroSaiti SRL in contextul evaludrii continuitdtii activitdtii acesteia. AgroSaiti SRL activeaza in secto-
rul agricol, fiind specializatd in producerea si comercializarea produselor agricole prelucrate. Conform
situatiilor financiare aferente perioadei 2021-2023, entitatea a inregistrat fluctuatii semnificative atat la
nivelul marjei brute, cat si al profitului net, ceea ce poate indica o vulnerabilitate operationald accentuata
in fata unor socuri economice externe. In vederea evaluarii capacitatii entititii de a-si mentine activitatea
in viitorul previzibil, este oportund aplicarea unui test de stres, asa dupa cum prevede ISA 570 (Revizuit)
,Continuitatea activitatii”.
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Ipotezele scenariului de stres sunt urmatoarele:

- Veniturile din vanzari scad cu 30% fata de nivelul inregistrat in anul 2023;

- Costurile variabile se ajusteaza proportional cu scdderea veniturilor (presupunand o structurd de cost
stabild);

- Costurile fixe raman constante la nivelul estimat din anul 2023;

- Amortizarea anuala este estimata la 200.000 lei;

- Numerarul disponibil la sfarsitul anului 2023 este de 540.408 lei;

- Marja bruta inregistratd in 2023 a fost de 2,35%.

Calcule detaliate ale scenariului de stres, avand ca baza situatiile financiare ale entitatii prezinta astfel:

1. Venituri estimate 1n scenariul stresat:
V. =7.300.072 x 0.70 = 5.110.050 lei

stres

2. Costuri ale vanzarilor ajustate:
=7.128.523 x 0.70 = 4.990.000 lei

vanzari_stres

3. Profit brut:
P, . =35.110.050 - 4.990.000 = 120.050 lei

4. Costuri fixe estimate:
C.. = 1.500.000 lei

fi
5. Rezultat operational:

=120.050 - 1.500.000 = -1.379.950 lei

operational

6. Flux de numerar operational ajustat:
CF =-1.379.950 + 200.000 = -1.179.950 lei

operational -

7. Deficit net de numerar:

Deficit = -1.179.950 + 540.408 = -639.542 lei

Interpretare si concluzii aferente aplicarii testului de stres.

Rezultatele testului de stres evidentiaza faptul ca, in conditiile unei scaderi a veniturilor cu 30%, Agro-
Saiti SRL ar inregistra o pierdere operationala de 1.379.950 lei si un flux de numerar negativ de aproxi-
mativ 1.179.950 lei. In aceste conditii, lichiditatea existent ar fi insuficientd pentru a acoperi necesarul de
finantare, conducand la un deficit net de numerar de peste 639.000 lei.

Figura 2 ilustreaza evolutia principalilor indicatori financiari ai companiei AgroSaiti SRL n douad situatii:

- datele reale aferente anului 2023;
- valorile estimate in urma aplicarii unui scenariu de stres.

Venituri Costuri Vanzare  Profit operational Flux net
operational

8000000
7000000
6000000
5000000
4000000
3000000
2000000
1000000
0
-1000000
-2000000

B Real 2023 (lei) ™ Scenarm Stres (lei)

Fig. 2. Compararea indicatorilor financiari in scenariul real si scenariul de stres — AgroSaiti SRL
Sursa: elaborata de autori in baza datelor entitatii AgroSaiti SRL, 2023
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Nota privind ajustarea la inflatie. Datele financiare nu au fost ajustate pentru inflatie, intrucat Republica
Moldova nu este considerata o economie hiperinflationistd conform IAS 29, iar cadrul contabil aplicabil nu
impune astfel de ajustiri. In schimb, efectele inflatiei au fost reflectate indirect prin scenariul de stres, care in-
clude scdderea veniturilor si cresterea costurilor, captand riscurile economice relevante intr-un mod functional.

Analiza demonstreaza cd, se atesta diminuare semnificativa a profitului operational si o trecere a fluxu-
lui de numerar operational 1n teritoriu negativ, ceea ce indica un risc real privind capacitatea societatii de
a-si mentine continuitatea activitatii in conditii economice adverse. Acest rezultat reflectd o incapacitate de
acoperire a cheltuielilor fixe in lipsa unor venituri operationale adecvate. In absenta unor masuri corective,
compania s-ar putea confrunta cu dificultati financiare severe in mai putin de 12 luni.

Conform ISA 570 (Revizuit) ,,Continuitatea activitatii”, o astfel de evolutie constituie o incertitudine
semnificativa legata de principiul continuitatii activitatii. In consecinta, auditorul are obligatia de a:

- examina planurile de remediere elaborate de conducere;

- evalua plauzibilitatea si sustenabilitatea acestor planuri;

- determina daca se impune includerea unei observatii explicite in raportul de audit referitoare la incer-
titudinea semnificativa asociata principiului continuitatii activitatii.

Acest exemplu demonstreaza valoarea adaugata a testelor de stres ca instrument de audit orientat spre
viitor, facilitdnd identificarea vulnerabilitatilor financiare si sustinerea unei opinii de audit bine fundamen-
tate si conforme cu cerintele ISA.

Concluzii

Testele de stres reprezintd un instrument esential in auditul financiar, permitand identificarea in perspec-
tiva a vulnerabilitdtilor entitdtii si sustindnd evaluarea continuitatii activitatii.

Integrarea metodelor moderne si a instrumentelor digitale — precum simularile complexe de scenarii si
soft-urile specializate — creste acuratetea si eficienta procesului de audit, Tnsd ramane conditionatd de cali-
tatea ipotezelor, de capacitatea tehnica a echipei si de resursele disponibile.

Aplicarea practica a testelor de stres in cadrul intreprinderilor mici din sectorul productiei evidentiaza
valoarea adaugata a unei abordari bazate pe scenarii, dar subliniaza totodata necesitatea comunicarii clare a
rezultatelor catre management, in vederea implementarii eficiente a masurilor de remediere si a consolidarii
supravegherii financiare.

Cercetarea demonstreaza cd integrarea sistematica a testelor de stres In procedurile de audit contribuie
la consolidarea evaludrii continuitatii activitatii si la Tmbunatatirea calitatii rationamentului profesional al
auditorului. Totodata, modelul aplicativ propus poate constitui o baza metodologica utila pentru adaptarea
practicilor de audit la contextul economic caracterizat prin volatilitate si incertitudine crescute.
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