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Dans l’activité économique de l’entreprise, l’analyse économico-financière de l’entre-
prise et les indicateurs de solvabilité revêtent une grande importance. Il est nécessaire à 
temps de calculer des indicateurs économico-financiers afin d’établir les problèmes exis-
tants, de les résoudre et d’élaborer de nouvelles stratégies de développement.

Analiza stabilității și performanței financiare a unei întreprinderi începe cu cal-
cularea și analiza indicatorilor ce caracterizează solvabilitatea și lichiditatea întreprin-
derii, indiferent de genul de activitate și forma organizatorico-juridică a acesteia [1] 
Analiza stabilităţii financiare prin prisma indicatorilor de lichiditate și solvabilitate 
presupune urmărirea permanentă a riscurilor potenţiale, indiferent dacă acestea se 
situează în interiorul sistemului financiar sau în afara acestuia, adică în activitatea 
economică propriu-zisă.

Astfel, solvabilitatea reprezintă o parte importantă în planificarea managementu-
lui financiar al oricărei întreprinderi. Neachitarea datoriilor poate avea un impact foar-
te grav asupra întreprinderii, inclusiv poate duce la faliment. Pentru a ridica nivelul 
de solvabilitate este necesar în primul rând să se efectueze la timp analiza financiară 
a întreprinderii.

Situația economică mondială actuală ne arată cât de necesară este ca întreprin-
derea să fie solvabilă. Astăzi majoritatea întreprinderilor nu sunt echilibrate financiar, 
însă solvabilitatea reprezintă caracteristica-cheie a situației financiare atât pentru în-
treprindere, cât și pentru alte organizații, bănci și stat. Dacă întreprinderea este solva-
bilă, atunci prezintă un interes economic pentru colaborare cu bănci, alte întreprinderi 
și are un pontențial de a aduce profit. Cu alte cuvinte, dacă întreprinderea la timp își 
va onora obligațiunile, atunci ea nu va avea datorii față de furnizori și va fi o întreprin-
dere de încredere și alte întreprinderi-furnizori își vor onora obligațiunile la timp [2, 
p.101)]. 

Întreprinderea de Stat „Combinatul de Vinuri de Calitate Mileștii Mici” a fost 
fondată în anul 1969 ca Secție de Păstrare a Vinurilor de Marcă în componența sovho-
zului-fabrica „Moldova”. Principalele genuri de activitate sunt: producerea și păstra-
rea vinurilor de calitate și a vinurilor spumante, precum și a altor tipuri de producție 
vinicolă, prestarea serviciilor pentru agricultură. stocarea, comerțul cu ridicata și amă-
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nuntul a producției alcoolice produse în țară sau importate și stocarea, prelucrarea și 
conservarea fructelor, legumelor.

 Tabelul 1 
Indicatorii econnomici generali ai întreprinderii „CVC Mileștiii Mici”, lei

Indicatorii 2019 2020 2021
Anul 2021 

în % față de 
anul 2019

Venitul din vânzări 47 575 485 19 601 347 39 035 935 85,05
Valoarea medie a mijloacelor 
fixe 31 888 780 30776826 28944614 90.77

Productivitatea muncii 233 213 244 260 186 739 80,42
Înzestrarea muncii 154 052 150 866 186 739 121,22
Randamentul mijloacelor fixe 1,49 0,64 1,35 90,60
Sursa: Elaborat de autor în baza Situațiilor financiare „CVC Mileștii Mici”

În baza datelor din tabel am observat scăderea productivității muncii cu 1/5 în 
2021 față de 2019, ceea ce denotă că nu sunt utilizate eficient resursele umane; astfel, 
s-au obținut mai puține venituri din vânzări din cauza unui efort mai mic depus, iar 
întreprinderea trebuie să reorganizeze structura personalului pentru a avea o produc-
tivitate mai înaltă. 

La ora actuală, în condițiile economiei de piață, un rol important în activitatea 
agenților economici revine aprecerii și analizei justificative pentru indicatorii rezul-
tatelor financiare și de solvabilitate. Analiza lichidității și solvabilității ocupă un loc 
central în aprecierea situației financiare a întreprinderii.

 Tabelul 2
Indicatorii lichidității bilanțului întreprinderii „CVC Mileștiii Mici”

Indicatorii Norma-
tivul 2019 2020 2021

Anul 2021 
față de 
2019 

Rata lichidității absolute 0,2-0,25 0,35 0,38 1,17 0,82
Rata lichidității intermediare 0,7-1,0 0,99 1,20 1,18 0,19
Rata lichidității curente 2,0-2,5 9,29 11,24 12,53 3,24
Sursa: Elaborat de autor în baza Situațiilor financiare ÎS ”CVC Mileștii Mici” anii 2019-2021

În urma analizării ratelor de lichiditate am constatat că majoritatea ratelor întrec 
normativele stabilite. Toate ratele de lichiditatae denotă că întreprinderea are sufici-
ente active circulante chiar și fără stocuri, care sunt considerate mai puțin lichide. 
Deasemenea fondul de rulment net ne demonstrează că activele circulante depășesc 
considerabil datoriile pe termen scurt cu circa 75-80 milioane și sunt în creștere, ceea 
ce înseamnă că întreprinderea dispune de suficiente active circulante penrtru a achita 
datoriile curente.
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Tabelul 3 
Indicatorii solvabilității generale a întreprinderii ÎS „CVC Mileștii Mici”, p

Indicatorii Normati-
vul 2019 2020 2021

Anul 2021 
față de 
2019, p

Rata autonomiei financiare (1) ≥0,5 0,88 0,88 0,88 0
Rata de atragere a capitalului 
împrumutat 0-0,5 0.12 0,11 0,10 (0,02)

Rata levierul financiar ≤1 0,08 0,13 0,12 0,04
Rata de acoperire a capitalului 
propriu 100-200%  114,16 113,28 113.20 (0,96)

Rata solvabilității patrimoniale ≥0,3-0,5 0,87 0,88 0,88 0,01
Rata solvabilității generale ≥2 8,18 8,90 9,42 1,24
Rata îndatorării pe termen lung X 0,06 0,06 0,06 0
Capacitatea de îndatorare ≥0,5 0,94 0,93 0,93 (0,01)
Sursa: Elaborat de autor în baza Situațiilor financiare ÎS ”CVC Mileștii Mici” anii 2019-2021

În urma calculării ratelor de solvabilitate generală am constatat că toate ratele 
se încadrează în normele stabilite, majoritatea pe parcursul anilor 2019-2021 fiind 
neschimbate sau cu o ușoară abatere, iar după modelul Du Pont întreprinderea se cla-
sifică în clasa cu nivel mic de instabilitate.

În urma analizării indicatorilor de lichiditate am constatat că toate ratele de solva-
bilitate se încadrează în normele stabilite, majoritatea ratelor pe parcursul anilor 2019-
2021 s-au modificat neesențial din cauza unui numerar suficient și a creșterii profitului 
net spre finalul perioadei analizate. Circa 90% din finanțarea mijloacelor economice 
ale întreprinderii sunt constituite din capitalul propriu. Ca recomandări întreprinderea 
trebuie să depoziteze excesul de numerar în conturi de depozite, să scadă numărul de 
stocuri concomitent crescând venitul din vânzări. 
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