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Rezumat: Acest articol analizeaza influenta procesului de integrare

europeand asupra evolutiei sistemului bancar al Republicii Moldova. In
urma obtinerii statutului de candidat la aderare in 2022, Republica Mol-
dova a accelerat alinierea la standardele financiare europene. Studiul exa-
mineaza impactul reglementarilor europene, implementarea standardelor
Basel 11 si atragerea investitiilor strdine asupra stabilitatii si performantei
bancilor moldovenesti. De asemenea, sunt analizate provocarile cu care se
confrunta institutiile financiare in procesul de ajustare si perspectivele de
dezvoltare ale sectorului bancar moldovenesc in context european.

Cuvinte cheie: integrare europeana, sistem bancar, Republica Moldo-
va, reglementari financiare, Basel 111, investitii strdine, stabilitate financia-
ra, supraveghere bancara.

THE DEVELOPMENT OF THE BANKING SYSTEM

OF THE REPUBLIC OF MOLDOVA - ASSESSING THE

IMPACT OF EU INTEGRATION.

Abstract: This article analyzes the influence of the European integrati-
on process on the evolution of the banking system in the Republic of Mol-
dova. Following the achievement of candidate status for EU accession
in 2022, Moldova has accelerated its alignment with European financial
standards. The study examines the impact of EU regulations, the imple-
mentation of Basel 11l standards, and the attraction of foreign investment
on the stability and performance of Moldovan banks. Furthermore, it ex-
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plores the challenges faced by financial institutions during the adjustment
process and the development prospects of the Moldovan banking sector in
the European context.

Keywords: European integration, banking system, Republic of Moldo-
va, financial regulations, Basel III, foreign investment, financial stability,
banking supervision.

Integrarea in structurile Uniunii Europene, care la moment este unul din
cei mai semnificativi participanti ai pietei mondiale si a doua dupa marime
economie din lume, constituie un deziderat si pentru Republica Moldova.
Moneda europeana unicad a dat un impuls major pentru cresterea si inte-
grarea pietelor de capital, anterior segmentate, precum si a contribuit la
micsorarea riscurilor ratei dobinzii i de schimb valutar, care limitau in tre-
cut diversificarea geografica a investitiilor, astfel contribuind la cresterea
stabilitatii economice, monetare si financiare a tarilor membre. Procesele
de integrare contribuie la dezvoltarea unei piete comune a capitalului si a
serviciilor financiare, determinind dreptul institutiilor financiare sa efectu-
eze operatiuni transfrontaliere, conferindu-le, totodata, si un anumit grad
de libertate.

Relatiile dintre Republica Moldova si UE au inceput imediat dupa obti-
nerea independentei. La 20 iulie 1992 Comisia Europeana (CE) a inaintat
catre Republica Moldova propunerea referitor la semnarea acordului de
parteneriat i cooperare (de rand cu alte foste republici ale Uniunii Sovieti-
ce). Este de mentionat, ca negocierile cu Republica Moldova pe marginea
acestui acord au inceput mult mai tarziu decét cu alte state din regiune.

Insistenta autoritatilor moldovenesti a facut ca Acordul de Parteneriat
si Cooperare (APC) sa fie negociat si semnat intr-un termen destul de scurt
—la 28 noiembrie 1994, si a intrat in vigoare la 1 iulie 1998. Acest aranja-
ment asigura baza colaborérii RM cu UE in domeniile politic, comercial,
economic, juridic, cultural-stiintific, etc.[1].

Aditional, la 2 octombrie 1995 a fost semnat Acordul interimar intre
Republica Moldova si UE, privind comertul, fapt care a permis o dinami-
zare a schimburilor comerciale, amplificate prin extinderea aplicarii Siste-
mului Generalizat de Preferinte (GSP) asupra unor produse din Moldova.

La 15 iunie 2010 a fost lansat Dialogul RM-UE in domeniul liberaliza-
rii vizelor si lansatd implementarea Planului de actiuni privind liberaliza-
rea vizelor, care odatd implementate, au contribuit la instituirea unui regim
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fara vize intre RM si UE, proces care s-a finalizat la inceputul anului 2014.
Pe 26 iunie 2012 a fost semnat acordul privind aderarea Republicii Moldo-
va la Spatiul Aerian Comun cu Uniunea Europeana, care deschide o noud
perspectiva de dezvoltare In cooperarea in domeniul serviciilor de trans-
port aerian, precum i atragerea investitorilor strategici in domeniu [2].

La Summit-ul Parteneriatului Estic de la Vilnius, care a avut loc pe 28
si 29 noiembrie 2013, Republica Moldova a parafat Acordul de Asociere
(AA), inclusiv pentru o Zona de liber schimb, aprofundat si cuprinzator
(DCFTA) si de liberalizare a regimului de vize cu UE. La 27 iunie 2014,
la Bruxelles, Belgia, a fost semnat Acordul de Asociere intre Republica
Moldova, pe de o parte, si Uniunea Europeana si Comunitatea Europeana a
Energiei Atomice si statele membre ale acestora, pe de alta parte, care la 2
iulie 2014 a fost ratificat de Parlamentul Republicii Moldova. Pe 1 septem-
brie 2014, s-au finalizat procedurile legale interne in toate tarile membre
ale UE, ceea ce a consemnat intrarea in vigoare a AA/DCFTA cu UE. Mai
mult ca atat, un alt moment istoric a fost consemnat pe 27 februarie 2014,
cand Parlamentul European a votat Regulamentul care permite eliminarea
vizelor de intrare pe teritoriul UE pentru cetitenii Moldovain prezent intre
UE si RM se dezvoltd o relatie din ce in ce mai stransd, orientata spre inte-
grarea economica treptata si o aprofundare a cooperarii politice. Integrarea
in Uniunea Europeand ramane obiectivul prioritar si ireversibil pe agenda
Republicii Moldova, care urmeaza a fi inscrisa in Constitutie [3].

Tarile membre ale UE au intreprins deja diverse masuri pentru a reduce
barierele 1n activitatea bancara transfrontaliera. Aceste masuri sint recu-
noscute ca programul de ,,piatd unicd”, potrivit caruia Comisia Europea-
na si Consiliul de Ministri al Uniunii Europene au elaborat directive spre
garantarea tratarii egale a bancilor straine de citre autoritatile nationale,
supravegherea transfrontalierd a bancilor, liberalizarea fluxurilor internati-
onale de capital, armonizarea reglementarilor in domeniu etc.

in contextul subiectelor abordate, este necesar si ne referim la Siste-
mul European al Bancilor Centrale (SEBC), constituit din Banca Centrala
Europeana (BCE) si bancile centrale ale statelor membre. Crearea SEBC
dupa modelul de tip federal, asemanator celui existent in SUA are ca obiec-
tiv principal mentinerea stabilitati preturilor si sustinerea politicii econo-
mice Indreptate spre realizarea obiectivelor de baza ale Uniunii Europene.
BCE este una dintre cele mai tinere institutii ale Uniunii Europene, care
si-a Inceput activitatea in 1999 o data cu introducerea monedei unice Euro.
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Concomitent cu crearea BCE, tarile din zona Euro au cedat o parte din su-
veranitatea lor economica si monetara in favoarea BCE, care coordoneaza
Sistemul European al Bancilor Centrale din tarile UE. Principala sarcina,
care revine BCE, prevazuta de Tratatul Uniunii Europene este ,,mentinerea
stabilitatii preturilor” sau controlul inflatiei. Totodata, se pot enumera si
alte responsabilitati ale Bancii Centrale Europene, cum sint: sustinerea po-
liticilor economice generale ale Uniunii Europene si interventiile pe pietele
valutare externe; asigurarea respectdrii reglementarilor privind platile din
zona Euro, inclusiv prin supravegherea sistemului computerizat de plati
transfrontaliere din Europa-TARGET (Trans-European Automated Real-ti-
me Gross Settlement Express Transfer System); gestionarea, monitoriza-
rea si protejarea rezervelor valutare si rezervelor de aur ale tarilor membre;
cooperarea cu autoritatile nationale de supraveghere a institutiilor de credit
si asigurarea stabilitatii sistemului financiar; asumarea responsabilitatii in
domeniul emisiunii monetare, fiind singura institutie care are dreptul de a
autoriza emiterea de bancnote in cadrul Uniunii Europene.

Obiectivele majore ale BCE 1n domeniul stabilitatii financiare constau
in prevenirea si managementul oportun al crizelor. Presedintele Bancii
Centrale Europene, Jean-Claude Trichet, analizind situatia economica in
UE mentioneaza importanta si influenta majora pentru asigurarea stabili-
tatii financiare in Uniune a unor factori, cum ar fi: introducerea monedei
unice, prin care s-au evitat riscuri ale ratelor de schimb in tarile-membre;
adoptarea politicilor unice bazate pe stabilitatea preturilor; disciplina fisca-
12 si implementarea reformelor structurale; impulsionarea eforturilor intre-
prinse de autoritatile bancare in dezvoltarea pietelor financiare; un sistem
de reglementare si supraveghere bancara eficient; cooperarea internationa-
13 si schimbul de informatii dintre autoritati etc. [4].

Procesul de integrare europeand al Republicii Moldova are implicatii
majore asupra sistemului sau bancar, implicand ajustarea cadrului legisla-
tiv, sporirea transparentei si cresterea atractivitatii pentru investitiile exter-
ne. Acest articol analizeaza impactul acestor factori asupra sectorului ban-
car moldovenesc, evidentiind beneficiile si provocarile asociate alinierei la
normele Uniunii Europene. Reformele financiare reprezinta un pas esential
in modernizarea sistemului bancar, consolidarea increderii investitorilor si
sporirea eficientei economice.

Relatiile Republicii Moldova cu Uniunea Europeana au fost consolida-
te prin Acordul de Parteneriat si Cooperare (1994), Acordul de Asociere
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si Zona de Liber Schimb Aprofundat si Cuprinzator (DCFTA) semnate in
2014. Aceste instrumente au sprijinit alinierea legislativa si au favorizat
accesul la piata europeana. In urma acestor acorduri, bancile moldovenesti
au beneficiat de oportunitati extinse de colaborare cu institutiile financiare
europene, facilitand transferul de expertiza si resurse financiare [5].

Un alt pas important in aprofundarea relatiilor economice cu UE a fost
obtinerea statutului de candidat la aderare in 2022, ceea ce a determinat
intensificarea reformelor in sectorul bancar si accelerarea implementarii
normelor europene privind transparenta si supravegherea financiara.

Impactul integrarii europene asupra sistemului bancar al Republicii
Moldova a avut loc prin:

1 Armonizarea legislativa - Procesul de aderare a accelerat implemen-
tarea reglementarilor europene privind transparenta bancara, combaterea
spalarii banilor si protectia consumatorilor de servicii financiare. Legea
privind activitatea bancard a fost actualizata pentru a reflecta directivele
UE, iar mecanismele de supraveghere au fost consolidate. Banca Nationala
a Moldovei (BNM) joaca un rol esential in aplicarea acestor reglementari,
colaborand strans cu autoritatile europene pentru a asigura conformitatea
cu cerintele UE.

2 Adoptarea standardelor Basel III- Trecerea de la Basel I la Ba-
sel III a determinat cresterea cerintelor de capital minim, imbunatétirea
gestiondrii riscurilor si sporirea transparentei financiare in sistemul bancar
moldovenesc. Aceste schimbari au avut un impact pozitiv asupra stabi-
litatii sectorului bancar, reducand riscurile de faliment bancar si sporind
increderea publicului in institutiile financiare. Implementarea Basel III a
necesitat investitii semnificative din partea bancilor pentru modernizarea
infrastructurii IT si optimizarea proceselor de gestionare a riscurilor.

3. Cresterea investitiilor striaine- Apropierea de Uniunea Europeana
a favorizat atragerea investitorilor strdini, determindnd o capitalizare mai
mare a bancilor si consolidarea stabilitatii financiare. Bancile europene au
devenit mai interesate de piata moldoveneasca, ceea ce a dus la prelua-
rea unor institutii financiare locale de catre grupuri bancare internationale.
Aceastd tendintd a Tmbunatatit competitivitatea sectorului si a oferit clien-
tilor acces la servicii bancare moderne si eficiente.

4. Reglementare si supraveghere financiara-Cooperarea cu Banca
Centrala Europeana si alte institutii de reglementare a permis aplicarea
celor mai bune practici europene in supravegherea bancara, reducand ast-
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fel riscurile sistemice. BNM a adoptat un cadru de supraveghere bazat pe
analiza riscurilor, ceea ce a contribuit la prevenirea crizelor financiare si
la protejarea stabilitdtii macroeconomice. In plus, a fost intensificata lupta
impotriva fraudelor bancare prin implementarea unor mecanisme avansate
de raportare si monitorizare [6].

Desi, beneficiile integrarii europene sunt considerabile, bancile din Re-
publica Moldova se confrunta cu o serie de provocari. Costurile ridicate ale
conformitatii cu standardele UE pot afecta profitabilitatea institutiilor mai
mici. De asemenea, dependenta de capitalul strain poate expune sectorul
bancar la riscuri externe, in cazul unei crize economice globale. Pentru
a contracara aceste riscuri, este necesara consolidarea mecanismelor de
supraveghere si sprijinirea bancilor 1n procesul de adaptare la noile regle-
mentari.

Procesul de integrare europeana are un impact semnificativ asupra dez-
voltarii sistemului bancar al Republicii Moldova. Armonizarea legislativa,
implementarea standardelor Basel 111 si atragerea investitiilor strdine con-
tribuie la sporirea stabilititii si competitivitatii sectorului bancar. Totodata,
reformele financiare au creat un cadru mai sigur si mai transparent pentru
activitatea bancara, protejand interesele deponentilor si investitorilor. Cu
toate acestea, bancile moldovenesti trebuie sa depaseasca provocarile aso-
ciate adaptarii la standardele europene, mentinand in acelasi timp o creste-
re economica sustenabila.

In perspectiva, continuarea colaboririi cu institutiile europene si aplica-
rea celor mai bune practici bancare vor facilita integrarea deplind a Repu-
blicii Moldova 1n Uniunea Europeana si vor contribui la dezvoltarea unui
sector bancar modern si competitiv.

In concluzie, relatiile tot mai strinse dintre Uniunea Europeani si Re-
publica Moldova reflectd angajamentul ferm al acesteia de a integra pro-
gresiv economia si de a aprofunda cooperarea politica, cu obiectivul prin-
cipal de a deveni membru al Uniunii Europene. In acest context, masurile
adoptate de Uniunea Europeana pentru reducerea barierelor in activitatea
bancara transfrontaliera si crearea unui sistem bancar stabil si reglementat
sunt esentiale pentru promovarea integrarii economice. Sistemul European
al Bancilor Centrale, cu Banca Centrala Europeana in centrul sau, joaca un
rol crucial in mentinerea stabilitatii financiare si n sustinerea politicilor
economice ale UE. Prin aceste mecanisme si prin colaborarea internatio-
nala stransa, Uniunea Europeana isi consolideaza pozitia de actor global n
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domeniul economic, iar Republica Moldova beneficiaza de o directie clara
spre integrarea completd 1n acest sistem.

in plus, integrarea treptati a Republicii Moldova in structurile econo-
mice si financiare ale Uniunii Europene nu doar cd promoveaza dezvol-
tarea economicd a tarii, dar creeaza si un cadru stabil pentru implementa-
rea unor reforme structurale esentiale. In acest sens, cooperarea cu Banca
Centrala Europeana si integrarea in sistemul bancar european vor facilita
accesul la pietele financiare internationale si vor contribui la imbunatétirea
guvernantei economice si financiare interne. Astfel, Republica Moldova
va beneficia de stabilitate financiara, crestere economica sustenabila gi un
cadru reglementar mai robust, aliniat la standardele europene. Acest proces
de integrare reprezintd, de asemenea, o oportunitate pentru tara de a Intari
relatiile politice si de a adera la valorile fundamentale ale Uniunii Euro-
pene, precum democratia, statul de drept si respectul drepturilor omului.
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