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Introducere. Este bine cunoscut faptul ca fara inovatii, nu exista progres econo-
mic, iar orice entitate economica urmareste, in primul rand, scopul de a obtine un profit
cat mai avantajos. In acest context, potrivit art. 20 Cod cu privire la stiinta si inovare al
Republicii Moldova nr.259/2004, prin inovare intelegem ,,activitatea de aplicare a rezul-
tatului obtinut de pe urma cercetarii si/sau experientei practice, care este orientatd spre
utilizarea 1n activitatea practica si/sau comercializarea pe piatd a materialelor, produselor
sau dispozitivelor, procedeelor, sistemelor si serviciilor noi sau ameliorate substantial”
[1]. Totodata, in conformitate cu Comunicarea Comisiei Europene COM (1995) 688
,Cartea verde a inovarii” [2], inovarea, constd 1n: a) innoirea si largirea gamei de pro-
duse, servicii si piete asociate; b) stabilirea de noi metode de productie, aprovizionare si
distributie; c) introducerea de schimbari in management, organizarea muncii, conditiile
de munca si instruire a personalului.

Atunci, cand nu ai fericita ocazie de a beneficia de surse traditionale de finantare a
proiectelor de la membrii familiei prin mostenire sau surse primare (autofinantarea acti-
vitatii curente, profitul intreprinderii, capital de rezerva), sau surse alternative din partea
statului si a altor parteneri (subventii, subsidii, fonduri i programe de asistenta), precum
si cele bancare, nonbancare, leasing, credite comerciale etc., apelam, adesea, la alte surse
secundare (capital venture).

Scopul si obiectivele cercetirii: consta in identificarea trasaturilor specifice gesti-
onarii activitatilor de creatie si inovare, a mecanismului de finantare cu venture capital,
a avantajelor si dezavantajelor finantarii cu capital venture.

Metodologie de cercetare. In prezenta cercetare, am recurs la metodele fundamen-
tale de investigatie a legislatiei, metoda analitica a cercetarii cu ajutorul careia am studiat
si am analizat reglementdrile primare si secundare adoptate pentru realizarea prevederi-
lor legislatiei in domeniul dat. Cercetarea realizatd mai are la baza metodologii bazate pe
principii teoretico-stiintifice si empirice si metode analitice: analiza si sinteza documen-
telor literaturii stiintifice, metode statistice; observatia; inductia si deductia.

Ipoteza generala a investigatiei presupune ca, inainte de a recurge la finantarea
activitatii inovationale cu capital venture, este necesar de a analiza avantajele si deza-
vantajele finantarii cu astfel de sursi alternativa. In acest context, analiza avantajelor
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si dezavantajelor ajutd la clarificarea unor aspecte necesare ludrii unor decizii corecte
care ar imbina eforturile managmentului entitatilor inovatoare cu cel al structurilor de
stat, comunitatii stiintifice, antreprenoriatului inovativ, organelor administratiei publice,
sistemul educational si alti participanti, ar diminua influenta factorilor si ar conduce la
accelerarea ritmului dezvoltarii social-economice a tarii.

Interesul reciproc al entitétilor nou-create si al investitorilor cu capital venture in
dezvoltarea cu succes si dinamica a proiectelor este asociat nu numai cu potentialul fi-
nanciar al acestora, ci si cu posibilitatea de a stimula progresul stiintific si tehnologic in
tara. Pentru a infaptui aceste obiective, este necesar de a efectua un studiu, In deosebi,
avantajele si dezavantajele finantarii cu capital venture.

Tabel
Avantajele si dezavantajele finantarii cu capital venture

AVANTAJE DEZAVANTAJE

1. Posibilitatea de a atrage o suma semni- | 1. Pot aparea dificultati in gasirea de in-
ficativd de capital pentru implementarea | vestitori si atragerea sumei planificate.
proiectelor cu risc ridicat atunci cand alte|2. Fondurile de risc pot oferi finantare in
surse de fonduri nu sunt disponibile sau su- | conditii nefavorabile.

ficiente. 3. Posibilitatea de a atrage finantare de risc
2. Pentru a strange fonduri, nu sunt necesa- | este foarte dependenta de starea pietei.

re garantii, asa cum este cazul imprumutu- |4. Probabilitatea unei iesiri neasteptate a

rilor. investitorului din proiect sau a vanzarii
3. Fondurile pot fi furnizate Intr-un timp |cotei sale de catre acesta catre terti.
scurt. 5. Necesitatea alocarii unei cote (folosirea

4. De regula, acest tip de finantare nu pre- | finantarii cu capital venture poate duce la
vede plati intermediare (dobanzi, dividen- |o schimbare in distributia proprietatii si la
de) etc. pierderea controlului asupra ludrii decizi-
5. Capacitatea de a strange fonduri nu nu- |ilor).

mai n etapele initiale, ci si pe masurd ce | 6. Dezvoltarea slaba a finantarii cu capital
compania se maturizeaza si produsul creat | venture in multe tari.

este imbunatatit (in etapele ulterioare de
finantare).

Sursa: Elaborat de autor.

Concluzii. Potrivit studiilor efectuate, putem concluziona ca sustinerea de catre
stat a activitatii inovationale este, indiscutabil, necesara si, in unele cazuri, obligatorie.
Inlesnirile si facilitatile fiscale, simplificarea, promovarea si implementarea capitalului
venture vor influenta benefic din perspectiva macroeconomicé asupra dezvoltarii proce-
sului de finantare a activitatii inovationale in Republica Moldova. Practica internationala
evidentiaza capitalul venture drept o forma eficientd de sustinere a dezvoltarii afacerilor
mici si mijlocii la etapa de lansare. Investitorii dispun de finante pe care vor sa le avanse-
ze 1n timp, antreprenorii dispun de o idee generatoare de profit. Ca rezultat, ambele parti
pot rdmanea satisfacute la final, cand proiectul da roade.
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In baza rezultatelor studiului se pot deduce urmatoarele concluzii:

1. inaintea lansarii procedurii cu finantare venture a proiectelor inovationale, este
necesar de a efectua un studiu de piata si o analiza a avantajelor si dezavantajelor acestui
tip de finantare riscant;

2. finantarea cu capital venture este o investitie pe termen lung cu risc sporit in
start-up-uri de Tnalta tehnologie sau proiecte inovatoare promitatoare ale intreprinderilor
existente;

3. investitorii-cheie pe piata capitalului venture sunt fondurile de risc si business
angels. Consumatorii de capital venture sunt entitati inovatoare care opereaza in dome-
niul tehnologiei computerelor, nanotehnologiei, industria medicinei si cea farmaceutica,
mediului sau alte domenii de 1nalta tehnologie;

4. un aspect-cheie al procedurii de finantare cu capital venture este evaluarea
eficacitdtii unui proiect inovator. Acesta oferd investitorului de risc sa aleaga cel mai

propuneri inovatoare.
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