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Introducere. Codul civil al Republicii Moldova, numit si
constitutie economicd a statului, este actul legislativ care
reglementeaza relatiile patrimoniale dintre persoanele fizice si juridice
si care asigura pe parcursul a 15 ani stabilitate circuitului civil.
Stabilitatea, de altfel una relativa, depinde in mare masurd de
claritatea principiilor pe care se fundamenteaza dreptul civil, implicit
pe principiul egalitatii participantilor la raporturile juridice.

Principiul egalitatii partilor derivd din normele constitutionale si
exprimd pozitia de egalitate a participantilor la circuitul civil si se
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caracterizeaza prin lipsa oricdror prioritati ale uneia din parti fata de
alta la exercitarea drepturilor si obligatiilor civile.

Pornind de la egalitatea formelor de proprietate, acest principiu
impune tuturor si o reguld unitara, fara discriminari si preferinte, de
dobandire, executare si incetare a drepturilor patrimoniale si
personale, precum si modurile de aparare a lor. In unele cazuri insa,
legea derogéd de la principiul egalitétii si acordd unor participanti la
circuitul civil prioritati (ca sa nu zicem drepturi exclusive), unor
persoane in raport cu altele. Aceste drepturi mai sunt numite si
drepturi de preemtiune. In literatura juridica, dreptul de preemptiune a
fost definit ca ,,un drept de sorginte legala care, la pret egal, confera
preferintd anumitor persoane fatd de altele la dobandirea unui bun
atunci cand proprietarul acestuia se decide sa-l1 vanda” [1, p. 100].

Se recunoaste cd acest drept ar putea sd-si aibd fundamentul atét in
lege, cét si 1n actele juridice civile. Cel mai raspandit, si poate cel mai
vechi drept cunoscut legislatiei nationale, este dreptul de preemtiune
la cumpararea cotei-parti din proprietatea comund. Odata cu adoptarea
Codului civil din 2002, lista drepturilor de preemtiune s-a extins
substantial. Astfel, in prezent legislatia Republicii Moldova contine
reglementari ce se refera la drepturile de preemtiune:

e al coproprietarului asupra cotei-parti instrdinate de un alt
coproprietar (art.351-352 CC);

e al proprietarului terenului asupra constructiei, in caz de
instrainare a acesteia de catre superficiar (art.447 CC);

e la cumpdrarea unui bun mobil sau imobil care deriva din acte
juridice civile (art.793-797 CC);

e al asociatului societdtii civile, In caz de instrainare a unei cote-
parti din patrimoniul social de catre alti asociati (art.1344 CC);

¢ al asociatului comanditar asupra participatiunii instrainate de un
alt comanditar (art.142 alin.(2) CC);

e al asociatului societdtii cu raspundere limitatd asupra partii
sociale Instrdinate catre alte persoane decat cele mentionate la alin.(1)
din art.152 (art.152 alin.3-8 CC si art.25 alin.(3)-(8) din Legea
nr.135/2007 cu privire la societdtile cu raspundere limitata);

e al actionarului asupra actiunilor emise anterior de catre
societdtile pe actiuni de tip inchis si care si-au pastrat acest regim
juridic (art.27 alin.(8)-(9) din Legea nr.1134/1997 cu privire la
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societdtile pe actiuni) si dreptul de preemtiune al actionarului care
detine actiuni cu drept de vot sau alte valori mobiliare ale societatii
care pot fi convertite in actiuni cu drept de vot asupra actiunilor cu
drept de vot ce se plaseazd sau asupra altor valori mobiliare ale
societatii care pot fi convertite in actiuni cu drept de vot (art.27
alin.(1)-(7) din Legea nr.1134/1997);

¢ al membrului cooperativei de Intreprinzator asupra cotei care se
instraineaza de ceilalti membri ai cooperativei (art.27 din Legea
nr.73/2001 cu privire la cooperativele de intreprinzatori);

e al membrului cooperativei de productie asupra cotei care se
instradineaza de ceilalti membri ai cooperativei (art.18 din Legea
nr.1003/2002 cu privire la cooperativele de productie).

Se observa cd reglementdrile mentionate, in majoritatea lor, se
referd la dreptul membrilor unor corporatii asupra fractiunilor din
capitalul social, legiuitorul oferindu-le membrilor existenti prioritate
fata de terti la cumpararea cotelor din capital si pastrarea prin aceasta
influentei in corporatie. Desi toate tipurile de persoane juridice cu
scop lucrativ prezintd interes teoretic si practic, in ceea ce urmeaza
vom analiza dreptul de preemtiune pe care il au actionarii in caz de
instrainare a actiunilor aflate 1n circuit, cat si a actiunilor cu drept de
vot a emisiunilor suplimentare, dar si asupra altor valori mobiliare
convertibile in actiuni ordinare.

Dreptul de preemtiune al actionarilor. Art.27 al Legii
nr.1134/1997 evidentiaza doud drepturi de preemtiune la cumpararea
actiunilor emise de acelasi emitent:

e a actionarului asupra valorilor mobiliare dintr-o noud emisiune;

e a actionarului la procurarea actiunilor emise anterior si care se
instraineaza de alti actionari.

Dreptul actionarului asupra valorilor mobiliare dintr-o noua
emisiune. Potrivit art.27 alin.(1) din Legea nr.1134/1997, actionarul
care detine actiuni ordinare sau alte valori mobiliare ale societatii
convertibile in actiuni ordinare are dreptul de preemptiune asupra
actiunilor ordinare din emisiunea suplimentard, precum si asupra altor
valori mobiliare (actiuni preferentiale si obligatiuni convertibile) care
pot fi convertite n actiuni ordinare. Acest drept oferit prin dispozitie
legald nu poate fi limitat sau retras prin actele societatii emitente, dar
nici nu se considerd afectat daca la adunarea generala a actionarilor la
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care s-a decis emisiunea de actiuni ordinare sau de valori mobiliare
convertibile in acestea, au participat actionarii care detin 100% din
actiunile cu drept de vot si toti le-au subscris proportional cotei
detinute 1n capitalul social. Nu va fi afectat dreptul de preemtiune nici
daca repartizarea valorilor mobiliare emise se face ca efect al
reorganizarii societdtii prin fuziune. Interdictiile insd nu priveaza
actionarul de posibilitatea de a renunta sau a cesiona dreptul sau de
preemtiune, precum si pe societatea emitentd de posibilitatea de a
limita cesionarea dreptului de preemtiune prin actele sale corporative.

Exercitiul dreptului de preemptiune asupra noilor emisii de valori
mobiliare poate fi realizat intr-un termen de cel putin 14 zile
lucratoare de la data adoptarii hotararii pentru emisiunea suplimentara
inchisa sau de la data publicérii ofertei sau expedierii scrisorilor cétre
actionari in cazul plasarii valorilor mobiliare prin ofertd publica.

Daca societatea emitentd nu a informat in modul stabilit de lege
titularul dreptului de preemtiune, acesta va putea sa-si exercite dreptul
in conformitate cu dispozitiile art.795 din Codul civil.

Dreptul de preemtiune al actionarului la procurarea actiunilor
emise anterior. Actionarii societdtilor care catre data de 01 ianuarie
2008 au fost societati pe actiuni de tip inchis isi vor putea exercita
dreptul de a instraina actiunile societdtii inchise printr-o procedura
speciald reglementata expres de art. II alin. (3) din Legea nr. 163/2007
si art.27 alin.(8) din Legea nr.1134/1997, adica prin respectarea
dreptului de preemtiune a celorlalti actionari si a dispozitiilor
statutului societatii emitente. Aceste dispozitii se referd la procedeele
de informare a societatii emitente, dar si a titularilor dreptului de
preemtiune, despre intentia de vanzare a valorilor mobiliare, precum si
la reglementarea unor posibile situatii in procesul de vanzare a
acestora.
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