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Purpose of the article: A bank deposit is an amount of money held in a bank account for the purpose of
saving or for use as collateral. The deposit account is opened at sight or term, with or without related interest. The
history of the banking system in the Republic of Moldova demonstrates a contradictory evolution concerning the
attraction of deposits by banking institutions. The purpose of this article is to determine the current trends of bank
deposits market in the Republic of Moldova

Methodology: The study was carried out based on the reports of the National Bank of Moldova and the
opinions expressed by experts in the Internet space.

Conclusions: At the moment, the market of bank deposits is constantly growing, being mostly formed by
large banks. The main share of bank deposits belongs to individuals and legal entities. At the same time the banks
are actually withdrawing from this market as depositors. Geopolitical, economic and financial instability are
factors causing the instability of bank deposits. Strengthening the system of guaranteeing the population’s deposits
can partially solve this problem.

Originality: The article originality is reflected in its effort to identify and prove the current trends in the
development of the bank deposit market by analyzing the empirical and non-numerical data. In addition to the data
analysis, the originality of the article is determined by the intention to formulate recommendations for further
development.
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TENDINTELE ACTUALE ALE DEZVOLTARII PIETEI DEPOZITELOR BANCARE DIN
REPUBLICA MOLDOVA

Introducere

Autorii Ivan Luchian si Cristina Panfil prezintd o definitie elocventa: ,,Depozitul bancar poate fi
considerat drept un produs bancar traditional, functionalitatea caruia este este exprimatd prin transmiterea
unei anumite sume de bani de cétre o persoana (client) institutiei bancare pentru obtinerea venitului in
forma de dobanda. Acest produs este legat de desfasurarea unui complex de operatiuni de atragere a
mijloacelor banesti ale clientilor pe un anumit termen sau la vedere, inclusiv a soldurilor mijloacelor
banesti de pe conturile curente ale clientilor pentru folosirea lor in calitate de resurse creditare si activitate
investitionala.” [6]

In acelasi timp, depozitele reprezinta o sursd importanti de mijloace atrase pentru institutiile
bancare si o forma specifici de formare a economiilor populatiei si a agentilor economici. In acest
context, bancilor le revine o functie importanta de plasare a mijloacelor banesti temporar libere in scopul
optimizarii functiondrii mecanismului financiar si contributiei la dezvoltarea economica a tarii.
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Atragerea depozitelor de catre bancile comerciale din Republica Moldova are loc in conditiile
unei instabilitdti politice si economice si a unui numar relativ mic al oportunitatilor investitionale pe piata
financiara.

Prezentul articol are drept scop de a determina tendintele de baza ale evolutiei pietei depozitelor
bancare din Republica Moldova.

Materiale si metode

Studiul efectuat se bazeaza pe baza informationald formata din rapoartele Bancii Nationale a
Moldovei, unele acte legislative si viziunile unor experti asupra tematicii abordata. Informatia colectata
a fost supusa analizei, fiind aplicate metode statistice grafice si tabelare. La finele articolului au fost
formulate concluziile aferente studiului efectuat.

Rezultate si discutii
Pe parcursul anilor 2013-2023 portofoliul depozitelor bancare din Republica Moldova a avut o
evolutie spectaculoasa (Figura 1).
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Figura 1. Fluctuatiile valorii portofoliului depozitelor atrase
de bincile comerciale din Republica Moldova (mil. Lei)
Evolutia depozitelor bancare din anii 2014-2015 a demonstrat o sensibilitate importantd a
acestora la criza financiara demonstrand o scadere de 23,3%.

Din anul 2015 portofoliul depozitelor atrase de catre bancile comerciale din Republica Moldova a
avut tendinta de crestere constanta, marindu-se de la 51889,9 mil. Lei pana la 113866,7 mil. Lei, adica
de 2,3 ori.

Portofoliul de depozite este format din doua parti:

v" Depozitele in moneda nationald in anul 2023 au avut ponderea in volumul total de 63,1%, care a
crescut fata de anul 2013 cu 7,8 p.p., iar suma lor a constituit 71904,2 mil. Lei, sporind fata de
anul 2013 de 2,5 ori.

v" Depozitele in valutd in anul 2023 au detinut ponderea de 36,9%, reducandu-se fata de anul 2013
cu 7,8 p.p. Volumul lor a constituit 41962,5 mil. Lei in anul 2023, marindu-se fata de anul 2013
cu 81,0%.

Evolutia schimbarilor structurale ale portofoliului de depozite al bancilor comerciale din
Republica Moldova pe categoriile de clienti este prezentata in Figurile 2 si 3.
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Ponderea cea mai mare (58,9%) in portofoliul de depozite bancare a fost detinuta de catre plasamentele

persoanele fizice. Aceastd cota s-a redus de la 60,4% pana la nivelul respectiv din anul 2023, adica cu

1,5 p.p.). lar volumul lor a sporit de la 31349,3 mil. Lei pana la 67088,8 mil. Lei sau de 2,1 ori.
Expertul economic Veaceslav Ionitd explica acest fenomen in mare parte prin insuficienta

oportunitatilor investitionale pentru populatia Republicii Moldova. [2]

Ponderea depozitelor clientilor corporativi nebancari a crescut de la 31,4% in anul 2013 pana la 40,8%

in anul 2023.
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Figura 2. Dinamica componentelor de baza pe Figura 3. Dinamica structurii portofoliului
categoriile de clienti ale portofoliului depozitelor depozitelor atrase de bancile comerciale din
atrase de bancile comerciale din Republica Republica Moldova pe categoriile de clienti (%)

Moldova (mil. Lei)
Volumul lor, respectiv, a crescut de la 16318,2 mil. Lei pana la 46510,8 mil. Lei sau de 2,9 ori.

In opinia unor experti, aceasta ar fi rezultatul unui anumit pesimism economic al intreprinzatorilor
autohtoni determinat de instabilitatea politicd, razboiul din Ucraina, precum si criza pandemica si cea
energetica.

Prezintd interes reducerea ponderii depozitelor bancilor in alte institutii bancare de la 8,1% in
anul 2013 pana la 0,2% in anul 2023. Aceastd prabusire a avut loc In timpul crizei financiare din anul
2015, cand ponderea respectiva s-a redus de la 21,0% pana la 0,3% in anul 2015. Iar volumul lor s-a
micsorat, respectiv, de la 13735,4 mil. Lei pana la 162,9 mil. Lei. In timpul cataclismului financiar
mentionat a avut loc retragerea masiva a depunerilor bancilor straine din bancile comerciale autohtone.
[3] La fel, o anumita influenta a avut inceputul crizei bancare din Republica Moldova.

Evolutia structurii portofoliului de depozite bancare in functie de categoriile de conturi de
depuneri este prezentata in Figurile 4 si 5.
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Figura 4. Dinamica componentelor de baza pe Figura 5. Dinamica structurii portofoliului
categoriile de depuneri ale portofoliului depozitelor atrase de bancile comerciale din
depozitelor atrase de bancile comerciale din Republica Moldova pe categoriile de conturi (%0)

Republica Moldova (mil. Lei)

In anul 2023 ponderea cea mai mare (40,2%) a fost detinutd de depozitele la termen cu dobanda,
care s-a redus esential fatd de nivelul anului 2013 (66,7%). Volumul a cestor depozite s-a marit de la
34603,3 mil. Lei in anul 2013 pana la 45722,5 mil. Lei in anul 2023 sau cu 32,1%.

Ponderea de 38,1% 1n anul 2023 a revenit depozitelor la vedere fara dobanda, care s-a marit fata de anul
2013 cu 19,8 p.p. lar volumul lor a constituit 43365,3 mil. Lei, marindu-se fatd de anul 2013 de 4,6 ori.

Depozitele la vedere cu dobanda si-au marit ponderea de la 15,1% 1n anul 2013 pana la 21,4% in
anul 2023. lar suma lor a crescut, respectiv, de la 7809,8 mil. Lei pana la 24351,3 mil. Lei sau de 3,1 ori.

In opinia lui Veaceslav Ionita, aceste transformari structurale in portofoliul depozitelor atrase de
catre bancile autohtone se datoreaza ingrijordrilor clientilor de evolutia conflictului militar din Ucraina,
instabilitatii cursului valutar, precum si atitudinii nepasatoare a unor clienti fatd de banii lor. [2]

In opinia noastrd, un factor suplimentar a putea fi coborirea brusci a ratelor dobanzilor la
depozitele noi atrase pana la un nivel, care putin diferentiaza un depozit la termen cu cel la vedere.

De asemenea, este de recunoscut faptul ca depozitele in calitate de produse sunt integrate foarte slab in
activitatile de fortificare a fidelitatii clientilor.

Structura portofoliului de depozite in diviziune pe cotele bancilor din Republica Moldova este
demonstrata in Figura 6.
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Figura 8. Structura portofoliului de depozite in diviziune pe institutiile bancare din Republica
Moldova

In Republica Moldova piata bancari in mare parte (83,7%) este formata de citre bancile mari:
Moldova-Agroindbank (34,3%), Moldindconbank (21,0%), OTP Bank (14,6%), Victoriabank (13,8%).
In perioada de analiza dinamica depozitelor bancare noi in Republica Moldova a demonstrat oscilatii
importante (Figura 9).

Astfel, in anul 2016 a fost atins nivelul maxim (47335,7 mil. Lei), iar in anul 2020 — nivelul
minim (24882,6 mil. Lei). In anul 2023 suma depozitelor bancare noi a constituit 43913,4 mil. Lei.

Ponderea depozitelor noi in portofoliul total al depunerilor bancare a prezentat, de asemenea,
oscilatii importante. Nivelul maxim a fost atins in anul 2015 (89,3%) in legatura cu retrageri importante
de depozite de catre clienti in timpul crizei financiare.
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Figura 9. Schimbarea volumetrica depozitelor bancare noi (mil. Lei)
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Nivelul minim a fost in anul 2020 (31,2%). in anul 2013 ponderea respectivi a constituit 65,8%,
iar in anul 2023 — 38,6%, ceea ce se poate interpreta ca o anumita stabilizare a portofoliului de depozite
bancare.

Depozitele noi in moneda nationald n anul 2023 au avut ponderea de 64,0% in suma totala, fiind
in crestere cu 5,4 p.p. fata de anul 2013. Volumul lor 1n anul 2023 a constituit 28096,8 mil. Lei, sporind
cu 40,4% fata de anul 2013.

Depozitele 1n valuta au detinut ponderea de 36,0% in anul 2023, care s-a redus cu 5,4 p.p. fatd de
anul 2013. Suma lor a fost de 15816,6 mil. Lei in anul 2023, marindu-se cu 12,1% in comparatie cu anul
2013.

Structura depozitelor noi atrase de catre bancile comericale este demonstratd in Figurile 10 si 11.
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Figura 10. Schimbarea structurali a depozitelor Figura 11. Schimbarea structurali a depozitelor
bancare noi in diviziunea pe categoriilor de clienti bancare noi in diviziunea pe termene (%)

(%)

Ponderea principala de 75% in anul 2023 (+6 p.p. fata de anul 2013) in cadrul depozitelor noi
atrase de banci revine persoanelor fizice. Volumul in anul 2023 a fost de 32943,1 mil. Lei, sporind fata
de anul 2013 cu 39,9%.

lar ponderea de 24,8% 1in anul 2023 a revenit persoanelor juridice, scazand cu 6,1 p.p. fata de
anul 2013. Respectiv, suma lor a fost 10893,2 mil. Lei in anul 2023, sporind cu 3,4% fatd de anul 2013.

In ce priveste structura depozitelor noi pe termene, in anul 2023 depozitele pe termen scurt (adica
pana la un an) au avut ponderea de 76,4%.Ponderea principala (42,8%) au detinut-0 depunerile de la 6
luni pana la 12 luni cu un volum de 18814,0 mil. Lei. Ponderea de 19,1% a revenit depozitelor de la 3
luni pana 6 luni in suma de 8384,3 mil. Lei. lar depozitele cu termenul de la 2 ani pana la 5 ani au avut
ponderea de 14,2% si un volum de 6232,2 mil. Lei.

Toate acestea denotd preferinta pentru lichiditate din partea clientilor, ceea ce poate fi considerata
drept factor de instabilitate financiard pentru bancile comerciale.

Dinamica ratelor dobanzilor la depozitele noi atrase de bancile comerciale este prezentata in
Figura 12.
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Figura 12. Evolutia nivelurilor ale ratelor dobénzilor la depozitele bancare noi (%)

Ratele dobanzilor bancare atrase in moneda nationald au demonstrat o sensibilitate 1nalta la
manifestarii crizelor economice si financiare. Astfel, in anul 2015 a fost stabilita o ratd medie de 12,1%,
iar in anul 2022 — 10,6%. In anul 2023 aceasta a constituit 6,9%.

Este remarcabil faptul, ca in perioada de analiza ratele reale ale dobanzilor mentionate Th mediu
s-au plasat in zona negativa.

In perioada anilor 2013-2023 nivelul mediu al ratelor dobénzilor la depozitele atrase in lei
moldovenesti a constituit 6,9%, iar nivelul mediu anual al ratei inflatiei a constituit 8,2%. [1] De aici,
nivelul ratei medii reale a dobanzii determinate prin calcul nominal a constituit (-1,3%), iar prin calcul
efectiv (-1,2%), ceea ce poate fi considerat un factor supimenar de instabilitate a comportamentului
deponentilor.

Ratele dobanzilor la depozitele atrase in valutd au demonstrat o stabilitate mai inalta, avand loc
o scadere de la 4,4% in anul 2013 pana la 0,5% in anul 2021, urmatd de o urcare pana la 2,2% in anul
2023.

Dinamica ratelor dobanzilor la depozitele bancare noi in diviziune pe termene este prezentata in
Figurile 13 s1 14.

O stabilitate relativa au demonstrat depozitele in lei moldovenesti cu termenul de pana la o luna
si mai mare de 5 ani. Dobanzile la primele au scdzut prin oscilare de la 5,31% 1n anul 2013 pana la 2,82%
in anul 2023. La adoua categorie de depozite ratele dobanzilor s-au redus, respectiv, de la 11,32% pana
la 4,76%.
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Figura 13. Evolutia ratelor dobanzilor la Figura 14. Evolutia ratelor dobanzilor la
depozitele bancare noi in monedi nationala in depozitele bancare noi in valuti in diviziune pe
diviziune pe termene (%0) termene (%)

Depozitele in moneda nationala cu celelalte termene au avut oscilatii importante. Spre exemplu,
depozitele cu termenul de la 3 luni pana la 6 luni a marcat puncte de maximum in anul 2015 (14,70%) si
anul 2022 (11,39%), iar nivelul minim — in anul 2021 (2,63%).

In cazul depozitelor bancare atrase in valuti cele mai joase rate ale dobanzii le-au avut cele cu
termenul de pana la o luna, coborand de la 2,22% in anul 2013 pana la 0,03% 1n anul 2021, riducandu-
se apoi pana la 0,57% 1n anul 2023.

Cele mai mari oscilatii pe acest segment al depozitelor bancare le-au demonstrat depunerile cu
termenul peste 5 ani. In anul 2013 dobanzile la ele au constituit 5,98%, care s-au redus pana la 0,09 in
anul 2022 si s-au ridicat pana la 0,54% in anul 2023.

Drept primisa importanta a scaderii nivelului ratelor dobanzilor la depozitele bancare din
Republica Moldova este situatia de supralichiditate importanta a sistemului bancar (Tabelul 1).

Tabelul 1
Dinamica indicatorilor de lichiditate a sistemului bancar din Republica Moldova

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Principiul I — Lichiditatea pe

termen lung (< 1) 064 061| 072 072 071 074| 067 069

Principiul 1l — Lichiditatea

curenta (= 20%) (%) 49,30 55,46 54,64 50,65 50,62 48,57 0,00 0,00

Indicatorul de acoperire a
necesarului de lichiditate (LCR) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 235,47 | 282,43
(%)

Principiul 111 — Lichiditatea pe
benzi de scadenta (>1)

- pana la o luna 2,91 2,72 2,94 2,67 2,28 1,89 2,17 2,19

X X X X X X X X

- intre o luna si 3 luni inclusiv 14,85 18,40 19,09 18,14 19,86 19,64 20,42 16,07

- intre 3 si 6 luni inclusiv 4,75 2,74 3,12 12,90 14,74 14,43 12,10 12,55

- intre 6 si 12 luni inclusiv 4,22 3,06 2,37 8,83 9,97 9,92 7,48 9,47

- peste 12 luni 5,32 4,74 4,34 8,74 7,97 8,35 7,25 8,36
Sursa: [3]

Datele Tabelului 1 demonstreaza o depasire importanta pe parcursul a perioadei anilor 2016-2023
a indicatorilor de lichiditate pe toti parametrii de evaluare, iar din anul 2019 se poate vorbi despre
inceputul unei crize bancare de supralichiditate.
conditiile volumului relativ mic al pietei financiare, precum si crizei pandemice, energetice, economice
si financiare.

Un factor important de fortificare a increderii populatiei in sistemul bancar constituie marirea
nivelului a acoperire legala a depunerilor bancare de la 50 mii lei stabilit in anul 2020 [4] pana la 100 mii
lei Tn anul 2023 cu perspectiva maririi pana la 200 mii lei in anul 2025 [5].
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Concluzii

Depozitele reprezinta sursa principalda a mijloacelor atrase a bancilor comerciale din Republica
Moldova. Pe parcursul perioadei de analiza a avut loc o extindere importanta a volumului depozitelor
bancare, atat din contul persoanelor fizice, cat si a clientilor corporativi nebancari. Atragerea depozitelor
de catre institutiile bancare din Republica Moldova a fost complicata de starea de supralichiditate a
sistemului bancar autohton, chiar si in conditiile reducerii importante ale ratelor dobanzilor. Studiul a
confirmat sensibilitatea comportamentului deponentilor la manifestarea factorilor de criza. Trezeste o
anumita ingrijorare preferinta clientilor pentru depozitele pe termen scurt si ponderea mare a depunerilor
la vedere, ceea ce poate crea bancilor anumite probleme de lichiditate in cazul unei crize financiare. De
aceea, consideram binevenite eforturile depuse privind fortificarea increderii deponentilor in sistemul
bancar autohton. La fel, ar fi recomandabild dezvoltarea activitatii bancilor privind cultivarea fidelitatii
clientilor.
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https://bnm.md/bdi/pages/reports/drsb/DRSB1.xhtml?id=0&lang=ro
https://www.legis.md/cautare/getResults?doc_id=121237&lang=ro
https://www.legis.md/cautare/getResults?doc_id=137939&lang=ro
https://bnm.md/bdi/pages/reports/dpmc/DPMC9.xhtml?id=0&lang=ro
https://bnm.md/bdi/pages/reports/drsb/DRSB10.xhtml?id=0&lang=ro

