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Abstract. The trend of innovations pushes all the subjects involved to find quick and
beneficial solutions for their implementation to obtain the desired profitability both at the
country and entity levels. In the study, the author formulated a hypothesis: in order to
obtain financing with venture capital but also the correct accounting of all operations
related to the implementation stages of innovative projects, it is necessary to present, to
investors and other users, truthful accounting information and reliable, which is based
on the concept of fair value according to international accounting standards. Valuation
of innovative projects at fair value is a prerequisite for the effectiveness of accounting
under the conditions of venture activity.
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Introducere. In contextul actual al integrdrii In Uniunea Europeand, odata cu
obtinerea statutului de tara candidat, una din prioritatile de baza ale statului sunt
implementarea inovatiilor prin elaborarea anumitor politici, strategii si legi
specifice. Interesul statului pentru inovatii se observa si prin incurajarea
anumitor categorii de antreprenori prin diferite programe de sprigin si suport:
granturi, subventii si Imprumuturi. Insi, nu intotdeauna, cei cu idei
promitatoare, pot fi eligibili pentru a obtine suport din partea statului, mai ales
pentru activititile cu un grad sporit de risc. In astfel de cazuri, ca sursa
alternativd de finantare a proiectelor inovationale, poate servi finantarea
inteligenta cu capital venture. Un rol semnificativ in estimarea proiectului
inovational il are informatia contabilda: recunoasterea si derecunoasterea,
evaluarea, contabilizarea si prezentarea catre investitori a unor date de care
depinde finantarea ulterioara. In conditiile activititii venture, un rol deosebit in
operatiunile contabile i se atribuie evaludrii, ca punct de reper si conditie de
eficacitate a contabilitatii. Potrivit opiniei autorului, “evaluarea este procesul
prin care se determind valorile la care vor fi recunoscute elementele situatiilor
financiare, Inscrise in bilantul sau in contul de profit si pierdere.”[1]
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Scopul lucrdrii este de a identifica particularitatile, utilitatea si necesitatea
evaludrii pe baza conceptului de valoare justd la finantarea proiectelor
inovationale cu capital venture.

Metodologia cercetdrii. Cercetarea realizatd are la baza metodologii bazate pe
principii teoretico-stiintifice si empirice, metode analitice, observatia, imnductia
si deductia, prin tehnica eficientd de invatare prin cercetare si descoperire, limbaj
specializat aferent domeniului cercetat.

Rezultatele cercetdrii. Evaluarea este un contraversat subiect din domeniul
contabilitdtii, mai ales, in conditiile mutatiilor actuale spre modernizare pe calea
inovatiilor. Pentru a reprezenta elementele in bilant la o valoare cat mai reald si
corectd este importanta evaluarea. Intr-o acceptiune mai ampla se constatd ci
“evaluarea elementelor patrimoniale sau exprimarea lor valoricd, in etalon
banesc, are importanta deosebita pentru organizarea si conducerea contabilitatii,
contribuind in mod decisiv la respectarea unor principii ale acesteia, dintre care
se amintesc: principiul prudentei, principiul costului istoric, principiul
permanentei, principiul continuitatii s.a.” [2] Totodatd, se observa si importanta
evaluarii pentru aprecierea de catre investitori a performantei financiare care o
pot avea pe viitor ca rezultat a unei investitii eficiente, deoarece, potrivit unei
altei opinii, “evaluarea este exprimarea valorica a elementelor ce definesc
structura patrimoniului si performata financiard a intreprinderii.” [3] Valoarea
justd are un rol tot mai mare odata cu dezvoltarea pietelor finnciare si incearca
sd reduca efectele negative ale costului istoric.

Aparitia unor probleme specifice entitatilor din economiile in tranzitie
caracteristic si Republicii Moldova, lipsa indicatorilor de pe piatd sau a altor
date-cheie necesare pentru a efectua evaludri la valoarea justa reprezintd o
constrangere regionald, deoarece in Republica Moldova nu este destul de
dezvoltata piata de capital. Un model la care ar trebui sd ne aliniem in acest sens
se regdsesc In cuprinsul standardelor contabile elaborate de IASB, care ne
impune definirea conceptului de valoare justd care “reprezintd suma la care
poate fi tranzactionat un activ sau deconta o datorie, buna voie, intre parti aflate
in cunostinta de cauza, in cadrul unei tranzactii an care pretul este determinat in
mod obiectiv”. [4] Desi, costul istoric rdmane a fi cel mai rational de aplicat
pentru alte elemente patrimoniale, din cele patru recomandate de Cadru general,
totusi, pentru activele si instrumentele financiare, se recomanda de aplicat
evaluarea potrivit conceptului de valoare justa. Costul istoric combinata cu
prudenta in recunoasterea veniturilor si cheltuielilor, genereaza o subevaluare a
activelor si o supraevaluare a datoriilor, ceea ce face ca raportarea financiara sa
ofere, in mod normal, o viziune pesimista a situatiilor financiare ale entitatii [6,
p-123]. Ins, la necesitate, indeosebi la evaluarea instrumentelor financiare,
trebuie de aplicat valoarea justa, careia in cadrul IFRS-urilor este destinat un
standard special — IFRS 13. [7] ”Valoarea justa” ca notiune se gaseste In
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standardele internationale de contabilitate (IAS 16, IAS 19, IAS 36, IAS 38, IAS
39, IAS 40, IAS 41, precum si in standardele de raportare financiara (IFRS 2, IFRS
3, IFRS 13). [5] Importanta si necesitatea evaludrii la valoare justd decurge din
faptul cd la faza initiald a investitiei cu capital venture existd un pericol de
supraestimare a costul unui proiect inovator si, ca urmare, acest fapt ar putea
influenta profitabilitatea unei actiuni. Chiar si atunci cand investitorului 1i sunt
disponibile informatii limitate, totusi entitatea se poate conforma obiectivului
bazelor de evaluare in conformitate cu IFRS 13 ” Evaluarea la valoarea justa”.
Deoarece, informatiile prezentate catre investitori pot fi incomplete sau
invechite, cu toate ca o participatie in capitalurile proprii ale unei alte companii
presupune disponibilitatea unor date financiare fiabile si a altor informatii
despre entitatea in care se investeste, inclusiv informatii ce sunt disponibile
public, totusi, valoarea justd a unui instrument de capitaluri proprii necotat poate
fi evaluata aplicand tehnicile de evaluare descrise in IFRS 13. Potrivit unei altei
opinii, “daca nu este posibil sa fie determinata in mod credibil, atunci valoarea
justa se calculeazd ca sumd actualizata a fluxurilor viitoare de trezorerie”. [§,
p-41]

Reiesind din specificul activitatii cu capital venture si finantarea proiectelor
inovationale ce se realizeaza in anumite etape, este necesara dezvoltarea unui
mecanism pentru operatiunile contabile in activitati de risc sa fie ghidat de
prevederile diferitelor standarde, deoarece in sistemul IFRS nu au un standard
de baza de reglementare contabilitate si raportare in afaceri de risc. De exemplu,
la faza de start-up a activitatii venture, este propus un mecanism de contabilitate
al operatiunilor legate de inovatii pentru a evalua capitalul uman potrivit la 2
modele de estimare:

1 — pe baza modelului costului (IAS 38 “Imobilizari necorporale”),

2 — pe baza de venit (IFRS 2 ,,Plata pe baza de actiuni”) [9]

Pentru activitatile cu profil de risc, sistemul IFRS, poate fi considerat drept baza
metodologicd, deoarece raspunde conceptului de valoare justd. Cu toate astea,
mai exista un sir intreg de probleme, printre care - elaborarea unei metodologii
de distribuire a beneficiilor economice in contextul alocdrii capitalului uman ca
si parte a capitalului propriu al intreprinderii. Aplicarea optiunii pe baza
dispozitiilor IFRS 2 permite sd se ia in considerare conceptul valorii juste,
conform careia este evaluat serviciul de inovare, oferit de catre lucrator si
prevede cota de participare a detinatorului capitalului uman in ulterioarele
beneficii economice. Problemele de evaluare si recunoastere a investitiilor de
capital venture trebuie solutionate in mod adecvat pe baza regulilor IFRS 9
”Instrumente financiare” coroborate cu IAS 28 , Investitii In entitati asociate si
asocieri in participatie companie” si IFRS 11 ,, Asocieri in participatie” si IFRS 13
,Evaluarea la valoarea justa”. Potrivit autorilor Lazari L, Turcanu L. (2012),
concretizarea practica a valorii juste scoate in evidentd o serie de avantaje:
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1. permit obtinerea unor situatii financiare mai fiabile;

2. ofera o mai mare obiectivitate si neutralitate contabila;

3. permit o mai bund comparabilitate a activelor fungibile, indeosebi a
instrumentelor financiare;

4. permit o viziune , mai economicd” asupra activelor si capitalurilor atrase de
entitate;

5. pferd o mai bund informare si comparare privind performantele prezente si
viitoare ale entitatii;

6. reduce diferenta dintre valoarea contabila si valoarea bursierd, pentru
entitatile cotate;

7. imbunatdteste controlul managerilor asupra patrimoniului entitatii;

8. oferd o coerenta a gestiunii active a riscurilor financiare;

9. are un caracter mult mai universal decat costul istoric. [10]

Concluzii: Pe baza celor relatate mai sus, pot concluzia ca evaluarea la cost
istoric a activelor si elementelor patrimoniale in activitatile cu profil de risc ar
conduce la o contabilitate “fictiva”. Din aceste considerente se propune
evaluarea la valoarea justd a elementelor patrimoniale in activitatea inovatiilor,
deoarece valoarea justd reprezinta realitatea economica, bilantul contabil bazat
pe evaluarea data este o reprezentare fideld a pozitiei financiare si reda valoarea
probabila de lichidare.
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