STIINTE JURIDICE SI ECONOMICE
Stiinte economice

INTEGRAREA FACTORILOR ESG IN ACTIVITATEA
INSTITUTIILOR DE CREDIT

INTEGRATION OF ESG FACTORS IN THE ACTIVITY OF CREDIT
INSTITUTIONS

Daniela BUMBAC, ORCID: 0000-0002-8457-0398
Universitatea de Stat din Moldova

CZU: 005.334:336.77 e-mail: pislaruc_daniela@mail.ru

Incilzirea globala, pierderea semnificativa a biodiversititii si poluarea legatd de
activitatile umane ameninta tot mai mult viitorul planetei si al societatii noastre. Este un
fapt incontestabil astdzi ca tranzitia digitald si verde, precum si accelerarea schimbari-
lor climatice necesitd definirea unor noi modele de dezvoltare economica ce presupune
rezilientd, incluziune, egalitate, solidaritate si o relatie mai buna a agentilor economici
cu natura. In timp ce performanta organizationala definitd in mod traditional nu a respec-
tat Intru totul cerintele mediului, bunastarii sociale si biodiversitatii, voci auguste pro-
clama revizuirea acestei relatii de operare prin noi abordari de evaluare a performantei
in afaceri. Odata cu angajamentul statelor de a limita incalzirea globala, se fac eforturi
considerabile la toate nivelurile pentru realizarea cu succes a acestui obiectiv.

ESG - Environmental, Social and Governance, este un termen destul de frecvent
intalnit in mediul economic. in esenti ESG se referd la trei factori de bazi — de mediu,
sociali si de guvernanta — prin care se poate masura durabilitatea si impactul social al
unei organizatii.

1. Factorii de mediu includ contributiile pe care o organizatie le face pentru a di-
minua efectul emisiilor gazelor cu efect de serd, managementul deseurilor sau folosirea
in mod eficient a energiei.

2. Factorii sociali se refera la drepturile omului, oferirea de conditii optime de
munca pentru fiecare angajat in parte sau eradicarea oricarei forme de exploatare a mi-
norilor. Una dintre principalele misiuni ale oricdrei companii ar trebui sa fie dezvoltarea
comunitatii n care activeaza, fara a cauza disconfort pentru niciuna dintre partile impli-
cate.

3. Factorii de guvernanta reprezinta baza principiilor dintre oricare organizatie si
stakeholderi. O relatie profitabild intre companie si partenerii externi inseamna un echi-
libru intre interesele fiecarei parti.

Criza COVID-19 ilustreaza materialitatea factorilor de risc social si de mediu, pre-
cum si importanta unei guvernante puternice. in acest context, trio-ul ESG va deveni pe
parcurs un indicator fundamental in analizele financiare si nu numai.

Continuitatea afacerii, sandatatea si bundstarea angajatilor, planificarea strategica
pe termen lung au devenit domenii critice incepand cu 2020. Salariatii, clientii, inves-
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titorii, actionarii au un interes crescut ca afacerile sa ,livreze” rezultate responsabile si
din punct de vedere social. Pandemia a subliniat importanta capitalului uman, social si
modul in care acestea sprijind bunastarea companiilor. Tot pandemia ne-a aratat cat de
interconectati suntem la nivel global si cat de rapid se pot propaga riscurile de tip ESG
in Intregul sistem economic international. Companiile care vor include masurarea indi-
cilor ESG 1n strategia de management al riscurilor vor putea actiona proactiv pregatind
planuri adecvate de interventie care le vor permite rezistenta pe piatd chiar si pe timp de
criza.

Incepand cu anul 2020, criteriile de mediu, guvernanta si sociali au inceput sa fie
integrate de catre organismele de supraveghere si de reglementare ale bancilor europene,
in special Autoritatea Bancara Europeani (EBA) si Banca Centrala Europeana (BCE). In
plus, din 2022 bancile si companiile de investitii sunt obligate sa manifeste transparenta
fatd de investitori cu privire la sustenabilitatea investitiilor lor. Includerea riscurilor de
mediu in reglementarile bancare este o noutate care va determina o schimbare semni-
ficativd Tn managementul riscurilor, precum si in organizarea si strategia de afaceri a
bancilor. Desi introducerea acestor riscuri poate fi perceputa de institutiile bancare ca
fiind anumite constrangeri, prin dificultatea implementarii precum si o posibila crestere
a cerintelor de capital, pe de alta parte, ea poate constitui o oportunitate.

Intr-adevir, bancile care finanteaza proiecte inovatoare-ecologice si realizeaza pro-
duse sustenabile, vor beneficia de un avantaj major in ceea ce priveste profitabilitatea
durabila, riscurile de mediu si rezistenta. In plus, ele pot deveni motoarele unei economii
mai ecologice si mai responsabile.

Orientérile ABE privind acordarea si monitorizarea imprumuturilor impun o se-
rie de criterii pe care bancile trebuie sa le ia in considerare inainte de a acorda credi-
te, expunerea debitorilor la factorii de mediu fiind unul dintre acestia. in primul rand,
bancile ar putea lua In considerare sustenabilitatea activitatii unei companii in politica
lor de finantare, in special tindnd cont de un orizont de timp mai lung decét cel actual:
de exemplu 10 sau 20 de ani. Acest orizont mai lung ar viza efectele negative pe care
multe activitdti industriale si comerciale le pot avea asupra mediului si populatiei locale.
De exemplu, desi o activitate se poate dovedi de succes si profitabild pe termen scurt si
mediu (pana la 5 ani), ea poate fi nesustenabila din cauza impactului sdu asupra mediu-
lui si a faptului ca profitabilitatea acesteia poate scadea pe orizonturi mai lungi de timp
(scaderea cererii consumatorilor, utilizarea tehnologiei invechite etc.).

Publicatiile privind riscurile de mediu ale autoritatilor europene de supraveghere
bancara stabilesc o baza de reglementare solida privind tratamentul prudential al acestor
riscuri. Acestea introduc schimbari majore in managementul si guvernanta institutiilor de
credit. In primul rand, bancile vor trebui si evalueze noi riscuri pe care nu erau obisnuite
si le masoare inainte. In plus, ele vor trebui si-si revizuiasca semnificativ modelele
actuale, in special, pe cele pentru evaluarea parametrilor de risc de credit (rating, pro-
babilitatea de nerambursare, pierderi in caz de nerambursare). in al doilea rand, bancile
vor trebui s ia in considerare noi factori de risc si indicatori in faza de acordare si mo-
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nitorizare a creditelor. Acesti noi indicatori vor influenta decizia de acordare, precum si
evaluarea clientilor existenti (modificari ale ratingului lor). in al treilea rand, institutiile
vor trebui sd schimbe perceptia si guvernarea riscurilor lor si sa 1si revizuiasca apetitul
pentru risc.

Concluzii. Institutiile de credit ar trebui sa perceapa impactul pe termen scurt, me-
diu si lung al riscurilor climatice si de mediu, care trebuie luate in considerare in procese-
le de guvernanta ale institutiei. Riscurile legate de mediu trebuie integrate in guvernanta
institutiei conform modelului celor trei linii de aparare (audit, risc, conformitate). Cadrul
de gestiune a riscurilor bancare ar trebui actualizat pentru a integra factorii ESG in pro-
cesele de detectare, cuantificare si gestiune a riscurilor. Monitorizarea impactului facto-
rilor ESG asupra fluxurilor de numerar si a tamponului de lichiditate, precum si asupra
expunerii curente la riscul de piatd si instituirea testelor de stress. Integrarea factorilor
ESG in procesul de creditarea bancii si dezvoltarea conceptului de finantare verde.

Introducerea criteriilor de sustenabilitate in reglementarile bancare reprezinta o pro-
vocare majora pentru atenuarea schimbarilor climatice si conservarea mediului, precum
si pentru managementul riscurilor bancilor. Pe de o parte, luarea in considerare a acestor
factori ar incuraja unitatile sa finanteze proiecte si activitati durabile, cu un impact redus
asupra mediului, iar pe de alta parte, ar schimba semnificativ strategia de afaceri, precum
si perceptia fatd de guvernanta si managementul riscurilor in banci.
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