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Throughout this scientific article we aim to analyse the prodigious and large-scale
evolution of the financial crime in the Ponzi schemes, especially, the concept of the Ponzi
scheme and its fundamental features. Moreover, we reflect the damage caused to people who
invest their financial means in these schemes, but also on the economy of the states. A fortiori,
the proper functioning of the system and the fight against crime in this area depend on the
effective adoption and application of the legal-criminal norms.
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1. Introducere

Ab initio, remarcam ca practicarea legala a activitatii financiare reprezinta
garantia si securitatea activitatii economice. Totusi, activitatea financiara
reprezintd un domeniu favorabil pentru fraude si infractiuni. Asadar, in plan
mondial, s-a Inregistrat o ascensiune colosala a nivelului de criminalitate in
domeniul financiar, inclusiv si organizarea schemei Ponzi pe scara larga in mai
multe state. Totodata, retinem consecintele dezastruoase si de anvergura
cauzate persoanelor care investesc mijloacele financiare proprii in aceste
scheme, dar si asupra economiei statelor.

In acest sens, considerdm oportun si cercetim conceptul si elementele
definitorii ale schemelor Ponzi. De asemenea, vor fi analizate aspectele mai
putin conturate privind identificarea trasaturilor unei scheme Ponzi si
stabilirea mijloacelor de atragere si manipulare a investitorilor.

Prin urmare, ne propunem ca scop aprofundarea conceptiilor de calificare
a fraudelor financiare ca fiind scheme Ponzi si solutionarea dilemelor privind
antrenarea raspunderii pentru organizarea si desfasurarea acestor scheme.

Importanta si relevanta temei cercetate reiese din caracterul si gradul de
prejudiciabilitate a schemelor Ponzi, precum si de complexitatea identificarii
acestora.

2.Scheme Ponzi de rezonanta

In primul rand, vom analiza una dintre primele si cele mai renumite
scheme financiare ilegale din istorie. Aceasta schema a fost creatd de catre
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Charles Ponzi. Schema lui Charles Ponzi a avut o rezonanta impunatoare si a
devenit temelia pentru aparitia si dezvoltare altor scheme de acest gen.
Ulterior, Charles Ponzi a devenit ,parintele” oficial al acestor scheme
infractionale.

Asadar, in anul 1919, Charles Ponzi a creat compania , The Securities
Exchange Company”, pe care a Inregistrat-o la Camera de Comert din Boston. El
a indus In eroare persoanele privind cumpdrarea din contul investitiilor
acumulate a marcilor postale internationale din tarile strdine pentru a fi
vandute in alte tdri, obtindnd 100% profit. In acea perioads, dobanda anuali la
conturile bancare era de 5%. Din contra, Charles Ponzi a promis ca poate oferi
un profit de 50% in numai 90 de zile. Mai mult, el a atras alti investitori prin
achitarea randamentelor, in mod integral, la sfarsitul celor 45 de zile si prin
difuzarea avizului ca va plati orice marci nevandute prezentate in mai putin de
45 de zile la 100% din suma investita. Ca urmare a acestei scheme, 40.000 de
investitori au depus mijloace financiare si, doar in termen de opt luni, Charles
Ponzi a obtinut 9.582.000 de dolari SUA.

De asemenea, Charles Ponzi nu a cumparat niciodatd marci postale si nu a
investit banii acumulati intr-o afacere legitima. Ascensiunea acestei scheme s-a
datorat faptului ca el a achitat dividende investitorilor primari din mijloacele
financiare obtinute de la investitori ulteriori. Ulterior, investitorii au intentat un
proces de insolvabilitate a companiei create de Charles Ponzi.

Succesul schemei creata de catre Charles Ponzi a determinat aparitia a
multor scheme financiare de acest gen care au preluat numele primului
fondator. Acestea scheme s-au dezvoltat in multe state si au inregistrat
prejudicii colosale.

In continuare, vom analiza o schemi Ponzi care a avut o dezvoltare globald
si a cauzat un prejudiciu devorant investitorilor. Aceasta schema a fost
desfasurata de banca creata de Robert Allen Stanford, formata din 130 de
entitdti din 14 tari. Prin intermediul bancii denumite , Stanford International
Bank Limited”, R. Allen Stanford a vandut ,certificate de depozit” (denumite
»,CDs”). Banca a promis investitorilor rate de rentabilitate extraordinar de mari.
R. Allen Stanford si angajatii sai explicau potentialilor investitori ca fondurile
lor vor fi reinvestite in valori mobiliare de Tnalta calitate, astfel incat investitorii
sa obtind mai Tnalte rate de rentabilitate. De facto, R. Allen Stanford a folosit
banii depusi de investitori noi pentru a achita veniturile promise investitorilor
anteriori. Platind investitorilor anteriori, R. Allen Stanford a dezvoltat
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credibilitate si o pista record de succes din considerentul cd le-a permis sa
recruteze investitorii noi. Timp de aproape 15 ani, banca a declarat ca a
castigat, In mod constant, profituri mari din vanzari de CD-uri, variind de la
12,7%1n 2007 la 13,93% in 1994.

Pe 27 februarie 2009, Comisia pentru Valori Mobiliare (SEC) a declarat c3,
timp de cel putin un deceniu, R. Allen Stanford si complicii sai au operat o
schema masiva Ponzi, deturnand miliarde de dolari din banii investitorilor si
falsificand profiturile bancii, pentru a ascunde frauda. Pana la sfarsitul anului
2008, banca a vandut ,certificate de depozite” in suma de aproximativ 8
miliarde de dolari prin evidentierea: (i) sigurantei si securitatii bancii; (ii)
consecvent, randamente de doua cifre din portofoliul de investitii al bancii; si
(iii) rate de rentabilitate ridicate care au depasit cu mult cele oferite de bancile
comerciale din Statele Unite ale Americii. Astfel, pana in februarie 2009,
Stanford si Davis au deturnat cel putin 1,6 miliarde de dolari din banii
investitorilor prin imprumuturi personale false catre Stanford [1].

Pe 19 iunie 2009, Curtea Districtuald pentru Districtul de Sud al Texasului a
primit un rechizitoriu de 21 capete de acuzare comise de catre Robert Allen
Stanford, Laura Pendergest-Holt, Gilbert Lopez, Mark Kuhrt si Leroy King.
Potrivit rechizitoriului, R. Allen Stanford si ceilalti invinuiti au creat o schema
de fraudare a investitorilor. Datoritd acestei scheme, ei au acumulat
aproximativ 7 miliarde de dolari din certificate de depozit administrate de
Stanford International Bank Ltd. (SIBL), o banca off-shore controlata de R. Allen
Stanford si situatd pe insula Antigua. Invinuitii au dus in eroare investitorii
precum ca activele bancii au crescut de la aproximativ 1,2 miliarde de dolari in
2001 la aproximativ 8,5 miliarde de dolari in decembrie 2008. Totodata, ei au
inselat investitorii precum ca strategia bancii a fost ,minimizarea riscului si
obtinerea lichiditatii”. Mai mult, ei au promis rate de rentabilitate care erau
prea avantajoase pentru a fi adevarate in lumina investitiilor reale ale bancii
care activau legitim. Pe 14 iunie 2012, Robert Allen Stanford a fost condamnat
la 110 ani de inchisoare pentru desfisurarea unui sistem de frauda
investitionala de 20 de ani, In care a deturnat 7 miliarde de dolari pentru a-si
achita afacerile personale [2].

In cele ce succed, vom analiza un alt caz ilustrativ pentru prezenta
cercetare — schema desfasurata de compania ,Rust Rare Coin Inc.” (RRC),
fondata de catre Gaylen Dean Rust. In cazul acesteia, acuzarea sustine ca, din
anul 1996 si pana pe 15 noiembrie 2018, Gaylen Rust, Joshua Rust si Denise
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Gunderson Rust au desfasurat o schema Ponzi de metale pretioase, prin care au
obtinut, in mod ilegal, peste 200 de milioane de dolari de la 700 investitori.
Potrivit rechizitoriului, inculpatii au inselat victimele, determinandu-i sa
investeascd Intr-un program de tranzactionare a argintului. Totodata, ei nu au
dezvaluit investitorilor ca fondurile lor vor fi utilizate in alte scopuri decat
investirea in argint. De fapt, ei au folosit banii de la investitori ulteriori pentru a
plati rentabilitatile promise investitorilor anteriori. Datorita acestei modalitati,
inculpatii au creat impresia ca programul de tranzactionare a argintului a fost
profitabil si ca au fost obtinute rentabilitatile promise. De asemenea, acuzarea
sustine ca inculpatii nu au dezvaluit investitorilor ca Gaylen Rust nu a fost
autorizat sa vanda valori mobiliare sau sa comercializeze marfuri. De
asemenea, nu a fost comunicat investitorilor ca fondurile lor erau transferate in
conturile personale ale inculpatilor. Mai mult, extrasele de cont furnizate
investitorilor erau false si nu se bazau pe tranzactii reale de argint. Potrivit
rechizitoriului, Gaylen Rust si Joshua Rust sunt acuzati de frauda bancara si
spalare de bani, iar Denise Gunderson Rust doar de spalare de bani [3].

Sub acest aspect, se observa cd, din 2008 si pana in prezent, Gaylen Dean
Rust si compania Rust Rare Coin Inc. au desfasurat o masiva schema de
fraudare a cel putin 200 de persoane din Utah si din alte 16 state. Ei au solicitat,
in mod fraudulos, peste 170 de milioane de dolari de la investitori in perioada
2013 - 2018 [4]. In primele opt luni ale anului 2018, ei au primit cel putin 42 de
milioane de dolari de la investitorii si au platit aproximativ 26 milioane dolari
SUA investitorilor anteriori, urmarind atragerea persoanelor in aceasta schema
[5]. In acest sens, Paul Haertel, agent special la biroul din Salt Lake City al
Biroului Federal de Investigatii, a sustinut ca ,in loc sa faca ceea ce trebuie,
Denise Rust a contribuit la perpetuarea unui sistem Ponzi de milioane de dolari,
care a inselat investitorii timp de mai bine de 20 de ani” [2].

3.Definitia si esenta schemei Ponzi

In cele ce succed, vom face o incursiune, in plan comparativ, in privinta
definitiei schemelor Ponzi pentru elucidarea esentei acesteia.

Asadar, una dintre primele definitii si trasaturile fundamentale ale schemei
Ponzi a fost formulata in cadrul examindrii cauzelor privind returnarea
mijloacelor financiare investite de catre victimele schemei fondate de Charles
Ponzi.

Asadar, Curtea a retinut ca un sistem Ponzi este o frauda financiara care
atrage investitii prin promiterea de randamente extrem de ridicate, fara riscuri,
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dintr-o afacere presupusa legitimd, de obicei intr-o perioada scurta de
timp. Frauda consta in directionarea Incasarilor primite de la noi investitori
catre investitori anteriori sub forma unor profituri din presupusa afacere,
creand iluzia ca este o afacere legitima si profitabila, care atrage investitii
suplimentare [6].

Acest concept si-a gasit detaliere si In alte cauze privind identificarea
elementelor unei scheme Ponzi. Astfel, schema Ponzi a fost definita ca o schema
de investitii frauduloasa in care contributia investitorilor ulteriori genereaza
dividende sau randamente artificiale ridicate pentru investitorii initiali, al caror
exemplu atrage investitii si mai mari [7]. Asadar, investitorii initiali obtin o suma
mai mare de bani din schema Ponzi decat cei care se alatura schemei mai tarziu.
Ca urmare a absentei unor active suficiente sau a oricaror active capabile sa
genereze fonduri necesare pentru a plati rentabilitatile promise. Succesul unui
astfel de sistem garanteaza disparitia acestuia, deoarece organizatorul schemei
trebuie sa atraga din ce In ce mai multe fonduri pentru a plati investitorii
anteriori. lar, neatragerea de noi investitori provoaca in cele din urma prabusirea
schemei [8]. Intr-o schemi Ponzi, transferurile efectuate se fac cu intentia de a
frauda, deoarece o schema Ponzi este insolvabila de la Inceput [9].

O alta definitie din jurisprudenta descrie esenta schemei Ponzi. In concreto,
se elucideaza ca semnul distinctiv al schemei Ponzi este distribuirea de fonduri
catre investitorii anteriori din banii primiti de la investitori ulteriori [10].
Aceasta urmareste crearea aparentei profitabilitatii si atragerea de noi
investitori, astfel incat schema sa se desfasoara o perioada indelungata [11].

in majoritatea schemelor Ponzi, organizatorii nu investesc banii, mai
degraba decat sa se angajeze In orice activitate de investitii legitime, acestea se
concentreaza pe atragerea de noi mijloace financiare pentru a efectua plati
promise catre investitorii anteriori, precum si pentru a redirectiona unele
dintre aceste fonduri investite pentru uz personal. Cu castiguri legitime mici
sau deloc, schemele Ponzi necesita un flux constant de bani de la investitori noi
pentru a supravietui. Atunci cand devine dificila recrutarea de noi investitori
sau cand un numdr mare de investitori existenti solicita achitarea
randamentelor promise, aceste scheme se prabusesc [12]. Altfel spus, schema
se desfasoara dupa principul ,sa-1 jefuim pe Peter pentru a-i plati lui Paul” [13].

Avand ca repere schemele Ponzi detaliate supra, se retin urmatoarele
trasaturi definitorii ale acestora:

(i) neinregistrarea investitiilor la autoritdti statale competente si/sau
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desfisurarea activititilor financiare fird autorizatie/licenti. In majoritatea
statelor, legile prevad obligatia companiilor de se inregistra si/sau de a obtine
autorizatie in materia investitiilor de capital. De asemenea, companiile au
strategii secrete si complexe, prezintd documente si extrase de cont false.
Aceasta este un alt semn ca fondurile nu sunt investite Intr-o activitate legala si
profitabila.

(ii) garantarea unor randamente ridicate, cu risc redus sau deloc. De
altfel, fiecare investitie prezinta un anumit grad de risc, iar investitiile care
produc randamente mai mari implica de obicei mai mult risc. Asadar, acestea
investitii cu randamente inalte si risc redus denotd o eventuald schema Ponzi.
Mai mult, returndrile excesiv de consistente este o alta trasatura, deoarece
investitiile tind s creasca si si scadd in timp. Ins3, in cazul unei scheme Ponzi
sunt promise achitarea, in mod regulat, a randamentelor pozitive, indiferent de
conditiile generale ale pietei bursiera.

(iii) returnarea complicata si imposibila a platilor initiale. Organizatorii
schemei Ponzi incearca sa impiedice participantii sa Incaseze sumele promise,
oferind profituri si mai mari pentru ca investitori sa ramane in schema si sa
depune alte mijloace financiare [14].

Asadar, evidentiem cd, In cele mai multe cazuri, schemele Ponzi sunt
camuflate ca companii de investitii pe piata bursierd, variind de la actiuni,
obligatiuni, investitii bancare prime, instrumente fictive de plata, tranzactii de
argint sau petrol/gaze, etc.

Totodatd, remarcam ca organizatorii schemei Ponzi promit obtinerea
unor rate de rentabilitate mai mari decat cele existente pe piata bursierd, dar
uneori rate exorbitante, intr-un termen scurt. De asemenea, organizatorii
garanteaza rate lunare constante, indiferent de conditiile pietei bursiere. Acest
fapt determina cat mai multe persoane sa investeascd mijloacele financiare
proprii In aceasta presupusa afacere profitabila. Totusi, investitorii nu
analizeaza ca ratele lunare constante si mai mari decat cele de piata trebuie sa
ridice suspiciuni privind legitimitatea acestora.

La momentul actual, se observa ca ratele de rentabilitate promise de catre
organizatorii schemei sunt suficient de mare fata de cele existente pe piata
bursiera, insa nu sunt exorbitante, incat sa fie nerealiste si suspecte, precum in
cazul primelor scheme Ponzi (schema lui Charles Ponzi).

In continuare, retinem ca, in cadrul unor scheme Ponzi, organizatorii
ofera explicatie relativ plauzibilda a modului In care investitia poate atinge
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aceste rate de rentabilitate peste valorile normale. Ei mentioneaza ca sunt
calificati in domeniul dat, detin informatii privilegiate si secrete in acest
domeniu sau au acces la o oportunitate de investitie care nu este disponibila in
alt mod publicului larg.

Mai mult, retinem ca prima si cea mai importanta caracteristica care
reflecta nsasi esenta schemei Ponzi este achitarea unor randamente/dobanzi
investitorilor anteriori din mijloacele financiare depuse de investitorii mai
recenti. Acest fapt creeaza o iluzie de profitabilitate a presupusei afaceri si,
astfel, sunt atrasi investitori noi si membrii schemei sa investeasca mai multi
bani. Totusi, de facto, afacerea pretinsa a fi desfasurata este ilegald, nefiind
inregistratd si autorizata de catre organele competente in modul prevazut de
lege.

In aceste conditii, pentru a continua aceasti schemi se resimte
necesitatea atragerii de noi investitori. Amploarea schemei Ponzi este direct
proportionala cu fluxul de numerar investit de membri noi. De altfel, schema se
va dizolva din cauza lipsei de noi investitori, Insa, nu neaparat ca rezultat al
descoperirii fraudei de catre organele de drept.

Un alt element important al unei scheme Ponzi este inducerea in eroare a
investitorilor privind profitabilitatea afacerii. Organizatorii schemei prezinta
documente false, inclusiv extrasele din conturi bancare, rapoarte de audit,
rapoarte financiare care probeaza situatia financiara profitabila a companiei si
tranzactiile rentabile pe piata bursiera. Prin intermediul acestor acte
neveridice, organizatorii creeaza o aura a unei afaceri legitime, bine Intemeiate
si oportuna, fiind mascat ca este o schema Ponzi.

In temeiul concluziilor si generalizdrilor supra prezentate,
particularitatile si elementele constitutive ale schemei Ponzi vor fi luate in
considerare de organele de drept in vederea calificarii corecte a faptelor
socialmente prejudiciabile ca fiind scheme Ponzi.
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