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Abstract: Currently, the financial instability, the interconnected energy and economic crises and the
migration generated by the war, faced by many countries, as well as the Republic of Moldova, have become the most
important topics of economic research, public debates, economic and financial policies.

Therefore, from an economic and financial perspective, instability can be regarded as a reality. It can
affect the activities of various economic entities and can lead to the alienation of certain economic units from
Republic of Moldova. This is why we consider it necessary to develop and implement effective methods of
managementto supervise the situation. Besides implementing the necessary measures, the authorities also need to
develop effective management techniques to ensure the continuous growth of the entities. This can help them meet
the needs of their members and the public.
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Activitatea economica implicariscul. Acesta poate fi definit, in general, ca un eveniment
nesigur si probabil, care poate cauza o pagubad, o pierdere. De regula, analiza riscului incepe cu
conturarea termenului de incertitudine, de nesigurantd cu privire la viitor. Incertitudinea
economica are ca sursd, fie caracterul obiectiv impredictibil al unui proces economic, fie
caracterul incomplet aproximativ al cunostintelor despre acel proces. O actiune economica este
consideratd nesigura atunci cand este posibild obtinerea mai multor rezultate de pe urma ei, fara
a se cunoaste probabilitatea aparitiei unuia sau altuia dintre acestea.

Riscul, dimpotrivd, se caracterizeaza prin posibilitatea descrierii unei legi de
probabilitate pentru rezultatele scontate, ca si prin cunoasterea acestei legi de catre cei interesati.
In realitate, cele doud notiuni — risc si incertitudine, se intilnesc combinate in diverse proportii.

Incertitudinea devine o potentiala sursa de risc, in special atunci cand decurge dintr-0
informare incompleta sau cand se apeleaza la surse informationale incomplete. Participantii la
viata economicd acordd o atentie deosebitd masurdrii riscului cu ajutorul probabilitatilor.
Probabilitatea siriscul in economie sunt insd concepte diferite.

Probabilitatea arata in ce masurd este posibild producerea unui anume eveniment in
conditii bine determinate. Aceasta inseamna ca, pentru fiecare eveniment, existd o anumita
probabilitate de aparitie, iar riscul este o caracteristica specifica intregii distributii de
probabilitati. Pentru a intelege mai bine esenta riscului in activitatea de antreprenoriat, o
importanta primordiald o are relatia risc - profit. Adam Smith mentiona ca obtinerea celui mai
mic profiteste legat de risc. [1, p.79]

Antreprenorul este pregatit pentru a recurge la risc in conditii de incertitudine, deoarece,
pe langa riscul de a suporta pierderi, exista posibilitatea de a obtine venituri suplimentare. Desi,
este cert faptul cd obtinerea profitului nu este garantatd, recompensa pentru timpul pierdut,
efortul si aptitudinile depuse se poate realiza atat sub forma de profit, cat si sub forma de
pierdere. Trebuie de remarcat faptul, ca antreprenorul este in drept sa delege partial riscul altor
agenti economici, dar sa-1 evite complet el nu poate. Justa este expresia: ,,Cine nu riscd, nu
castiga”. Cu alte cuvinte, pentru a obtine profit, antreprenorul trebuie sid-si asume constient
riscurile aferente deciziei luate.
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Analiza riscului de faliment prin diferite metode permite masurarea performantelor
trecute ale entitatii economie, informand in mica masura asupra viitorului acesteia. Rezultatele
financiare se pot degrada foarte rapid in timp. De aceea, apare tot mai evidentd necesitatea unor
informatii mai precise cu privire la viitor, la riscul de faliment. Ca o reactie la aceste cerinte
practice, diagnosticul riscului de faliment a cunoscut o importantd dezvoltare datorita utilizarii
unor metode statistice de analizad a situatiei financiare, pornind de la un ansamblu de rate —
metoda ,,scoring” (scorurilor).

Metoda scorurilor se bazeaza pe comparatia intre valorile unor rapoarte (rate) calculate
pentru agentul economic analizat si valorile acelorasi rapoarte calculate pentru un numar de alti
agenti economici, asemandtori ca dimensiune si sector de activitate, in cazul cdrora sunt
cunoscute dificultatile. Calculul acestor rapoarte se face pe baza datelor inregistrate de catre
agentii economici pe o perioada anterioara de cativa ani. Compararea valorilor se face global, cu
ajutorul unei functii scor, reprezentata in felul urmator:

Z=a+ Jb*Ri,
unde:
a - constanta modelului;
bi - ponderea relativa asociata raportului R; ;
Ri - raportul luat in calcul;
n - numarul de rapoarte semnificative pentru model.

In functie de rezultatul (nota) functiei scor, se estimeazi probabilitatea ca agentul
economic analizat sa se confrunte cu dificultétilegate de solvabilitate.

Prezentam modul de analiza a riscului de faliment prin modelul Altman. Chiar daca acest
model nu a fost elaborat in baza conditiilor economiei autohtone, vom incerca aplicarea lui
pentru entitatea ,,X” , din curiozitate pentru rezultatul functiei Z si a riscului de faliment
sugestionat.

Modelul Altman cuprinde cinci variabile, construite pe un esantion de 66 de entitati
economice, dintre care jumitate cu dificultiti financiare. In cadrul modelului elaborat de
profesorul Altman, se atribuie ratei rentabilitatii economice o valoare destul de ridicata a
coeficientului de ponderare (3,3), comparativ cu ceilalti coeficienti utilizati in ponderarea ratelor.
Modelul Altman se bazeaza pe functia:

Z=33R;+ 10R; +0,6Rs +1,4Rs + 1,2Rs5
Variabilele R; — Rs sunt prezentate in tabelul de mai jos:

Tabelul 1. Interpretarea valorilor functiei Z in baza modelului Altman

Valoarea functiei Situatia riscului de faliment
Z<18 Situatie critica, spre faliment
18672<3,3 Riscul de faliment este intr-o marja normala
Z>33 Riscul de faliment este aproape inexistent

Sursa: elaborat de autori

In situatia in care se obtine un rezultat mai mare decat 3 — considerat in studiul statistic al
lui E. Altman drept un prag — atunci entitatea este calificata drept non falimentara, ea fiind
apreciatd ca avand o situatie financiard sanatoasd. Dimpotriva, daca rezultatul este inferior lui 1,8
entitatea economica se considerd expusa falimentului, intrucat ea prezinta o situatie financiara
instabila.

Pentru apreciereariscului de faliment s-a elaborat urmatorul tabel analitic:
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Tabelul 2. Ratele financiare necesare pentru apreciereariscului de falimental
entitatii economice ,,X” dupa modelul lui E. Altman

. . Anii Coeficientul
Indicatorii
2019 2020 2021 de ponderare

Activ total, lei 4483789 4981323 4793568 X
Valoarea medie anuala a activelor, lei 3505148 4732556 4887445,5 X
Venituri din vinzari, lei 6162077 6142154 6449837 X
Profit reinvestit, lei 12716 773112 452156 X
Capital propriu, lei 1178886 2047748 2499904 X
Total datorii, lei 3304903 2933575 923864 X
Profit pana la impozitare, lei 12716 773112 452156 X
Active curente, lei 1959250 1806936 1774022 X
R1 — rata rentabilitatii economice, % 0,28 15,52 9,43 3,3
R2 — V1.t.eza de rotatie a activelor, nr. 5 9 2 1.0
de rotatii

R3 — coef. autonomiei financiare 0,26 0,41 0,52 0,6
R4 — rata profitului reinvestit, % 0,28 15,52 9,43 1.4
R5 — rata activelor curente, % 43,70 36,27 37,01 1,2
Z=3,3R1+1,0R»+0,6R3+1,4R4+1,2R5 55,912 118,714 91,045 X

Sursa: elaborat de autori in baza situatiilor financiare (2019-2021) ale entitatii economice ,, X"

Astfel, analizand rezultatele obtinute, observim cd dupa modelul Altman, rezultatul
functiei este cu mult mai mare decat valoarea 3.3, ceea ce ne demonstreaza ca pe parcursul anilor
2019-2021 entitatea economica este calificatd non falimentara, fiind apreciatd ca avand o situatie

financiara sanatoasa.

Rezultatele modelului elaborat de profesorul Altman trebuie sa fie privite cu oarecare
rezerva, pentru ca acestea se bazeazad pe exemplul unor societati din SUA de acum 28 de ani.

Incd o modalitate de apreciere a riscului de insolvabilitate este modelul D. Diuran, care
are la bazi, de asemenea, metoda scorului. In cazul dat, modelul include 3 rate financiare care, Tn
opinia lui D. Diuran, caracterizeaza solvabilitatea unei entitdti in conditiile economiei
concurentiale, fiecareia din ele revenindu-i un coeficient de ponderare. Aceste rate sunt:

1. Rentabilitatea economica;
2. Lichiditatea generala;

3. Coeficientul autonomiei financiare.
In functie de acest model, entitdtile economice se clasificd in 5 clase dupa urmatorul

tabel:

Tabelul 3. Repartizarea entititilor economice pe clase dupa gradul de solvabilitate in baza

modelului D.Diuran

Ratele Clase (grupe) de entitati economice
financiare gle | I i v v
modelului
Mai mare de
- 0 - 0 -9.99 i i 0
Rentabilitatea 30% 20-29,9% 10-19,9% 1-9,9% mai putin de 1%
economica, % 35-49,9 20-34,9 5-19,9
50 puncte 0 puncte
puncte puncte puncte
Coeficientul Mai multde 2,0 1,7-1,99 1,4-1,69 1,1-1,39 Mai mic de 1,0
lichiditatii 20-29,9 10-19,9
totale 30 puncte ouncte ouncte 1-9,9 puncte 0 puncte
Coeficientul Mai mare de 0,7 0,45-0,69 0,3-0,44 0,2-0,29 Mai mic de 0,2
autonomiei 10-19,9
financiare 20 puncte ouncte 5,-9,9 puncte | 1-4,9 puncte 0 puncte
Total puncte 100 65-99 35-64 6-34 0

Sursa: elaborat de autori in baza situatiilor financiare (2019-2021) ale entitatii economice ,, X"
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Tn tabelul 3 sunt prezentate valorile ratelor financiare ale modelului calculate pentru

entitatea economica,, X’

In conformitate cu tabelul 3 vom calcula numarul de puncte corespunzitoare ratelor
financiare pe ani:

Anul 2019: 0 + 1 + 4 =5 puncte

Anul 2020: 32 + 0 + 9 = 41 puncte

Anul 2021: 19 + 30 + 18 = 67 puncte

Tn continuare vom analiza valorile ratelor financiare ale entitdtii economice ,, X’ pentru
determinareariscului de insolvabilitate, conform modelului D. Diuran.

Tabelul 4. Valorile ratelor financiare ale entitatii economice ,,X” pentru determinarea
riscului de insolvabilitate conform modelului D. Diuran

Indicatorii Anii
2019 2020 2021

Rentabilitatea economica, % 0,36 16,34 9,25
Coeficientul lichiditatii totale 1,01 0,91 11,66
Coeficientul de autonomie 0,26 0,41 0,52
Numarul de puncte acumulate 5 41 67
Clasa, conform gradului riscului de insolvabilitate Tn

. X V 1"l I
baza modelului D.Diuran

Sursa: elaborat de autori in baza Situatiilor financiare (2019-2021) ale entitatii economice,, X"

Dupad cum observam dupa rezultatele obtinute pe parcursul anilor 2019-2021 clasa se
modifica, apropiindu-se practic de clasa superioara, ceea ce denota faptul, ca riscul de faliment
nu afecteaza entitatea economicd analizatd, ajungind spre finele anului, chiar, la inexistenta
acestuia. Putem observa o evolutie rapida a acesteia dintr-o clasain alta (dina V-a inanul 2019,
pana in a II-a Tn anul 2021).

O altd modalitate de apreciere a riscului de faliment este modelul A, construit de lon
Anghel, cadru didactic la Academia de Studii Economice din Bucuresti. lon Anghel afirma, ca
analiza pe baza ratelor are o istorie de peste un secol si continua sa ocupe un loc major in ,,trusa
de instrumente* a oricarui analist financiar. Acest lucru se datoreaza intr-o masurd importanta
includerii analizei discriminante in campul metodologic al analizei economico-financiare.
Analiza capacitatii de predictie apriorice a functiei a evidentiat o ratd de succes de 97%, ceea ce
confirmarata ridicatd a succesului functiei A, pentru perioada anterior mentionata.

Modelul A are urmatoarea structura:

A= 5,676 + 6,3718 x1 + 5,3932 x2 — 5,1427 x3 — 0,0105 x4
Variabilele x; — x4 sunt prezentate in tabelul de mai jos:
Tabelul 5. Interpretarea valorilor functiei A in baza modelului A, dupa Ion Anghel

Valoarea functiei Situatia riscului de faliment
A<O0 Stare de faliment/ esec
0>A>2,05 Zona de incertitudine
A> 205 Non-faliment
Sursa: elaborat de autori

1

In cazul in care se obtine un rezultat mai mare decat 2,05 — considerat in studiul statistic
al lui 1. Anghel drept un prag — atunci entitatea este considerata drept competenta, riscul de
faliment fiind improbabil, ea fiind apreciata ca avand o situatie financiara destul de buna. Daca
rezultatul este Intre 0 si 2,05 entitatea economica se afla intr-o situatie de incertitudine, ceea ce
impune o analizi suplimentard. In situatia in care se obtine un rezultat mai mic decét 0,
falimentul entitatii este iminent.
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Tabelul 6. Ratele financiare necesare pentru apreciereariscului de falimental
entitiatii economice ,,X” dupa modelul lui . Anghel

Anii Coeficientul
Indicatorii de
2019 2020 2021 ponderare
Total activ, lei 4483789 4981323 4793568 X
Mijloace banesti, lei 4707 6347 30027 X
Profit net, lei 12716 773112 452156 X
Venituri din vanzari, lei 6162077 6142154 6449837 X
Total datorii, lei 3304903 2933575 923864 X
X; — profit net / venituri din vanzari 0,002 0,13 0,07 6,3718
X, —mijloace banesti / total activ 0,001 0,001 0,006 5,3932
X3 — datorii totale / total activ 0,74 0,59 0,19 5,1427
X4 — (datorii totale/ VV) - 360 193,08 171,94 51,57 0,0105
A= 5,676+6,3718 x1+5,3932 x2—
-0,146 1,671 4,636 X
5,1427 x3-0,0105 x4

Sursa: elaborat de autori in baza Situatiilor financiare (2019-2021) ale entitatii economice ,, X"

Conform datelor din tabelul de mai sus observam o crestere dinamica, fiind in anul 2019
intr-o stare de faliment, in anul 2020 aflandu-se Tntr-o zona de incertitudine, iar in anul 2021
avand o situatie de non-faliment.

In continuare vom prezenta modul de analizd a riscului de faliment prin modelul I.
Elaborarea modelului, realizata de economistul Ivoniciu Paul, s-a fundamentat pe analiza datelor
financiare ale peste 50 de entitdti din diverse ramuri ale economiei romanesti. Functia scor in
acest caz are sase variabile:

| = 0,333 R1+ 5,555 R2+ 0,0333 R3+ 0,71429 R4+ 1,333R5+ 4R6 — 1,66032
Tabelul 7. Interpretarea valorilor functiei I in baza modelului functiei scor 1. Paul Ivoniciu

Valoarea functiei Situatia riscului de faliment
I<0 Falimentiminent
0<I<1,5 Risc mare de faliment
1,5<1<3,0 Zona de incertitudine
3,0<1<4,5 Risc mediu de faliment
4,5<1<6,0 Risc mic de faliment
1>6,0 Lipseste riscul de faliment

Sursa: elaborat de autori

In situatia in care se obtine un rezultat mai mare decat 6,0 — considerat in studiul statistic al
lui P.lvoniciu drept un prag — atunci entitatea este considerata intr-o stare buna, cu o
probabilitate de faliment cuprinsa intre 0-12%. Daca rezultatul este intre 4,5 si 6,0 — entitatea
inregistreaza un risc redus, probabilitatea de manifestare fiind cuprinsa intre 12-29%. In cazul n
care se obtine un rezultat intre 3,0-4,5, atunci entitatea inregistreaza un risc de faliment mediu,
cu o probabilitate cuprinsa intre 29-46 %.Daca rezultatul este Intre 1,5 si 3,0- aceasta inseamna
ca entitatea se afld intr-o stare de incertitudine, care impune o analiza suplimentara,
probabilitatea de faliment fiind cuprinsa intre 46-64 %. In cazul in care obtinem un rezultat intre
0 si 1,5- entitatea 1nregistreaza un risc ridicat de faliment, cu o probabilitate de manifestare
cuprinsd Intre 64-81 % si dacd valoarea e mai micd de 0, atunci entitatea se afla Intr-o situatie
iminenta de faliment.
Efectuind calculele dupa modelul lui P. Ivonciu, observam ca obtinem rezultate negative
n perioada 2019-2021, ceea ce ne demonstreaza o stare critica, unde riscul de faliment este
iminent, iar Tn anul 2021 obtinem un rezultat putin mai favorabil (0<0,323<1,5), ceea ce ne
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indica ca exista un risc mare de faliment. Conform metodelor analizate si rezultatelor obtinute
anterior, observdm ca metoda datd nu este reusitd, producand mari diferente si erori. Adica prin
metoda datd nu este eficient calculat si analizat riscul de faliment al entitatii.

Tabelul 8. Ratele financiare necesare pentru apreciereariscului de faliment al entitatii
economice ,,X” dupa modelul lui Paul Ivoniciu:

Coeficientul
. . Anii de
Indicatorii ponderare
2019 2020 2021

Activ total, lei 4483789 | 4981323 | 4793568 X
Venituri din vanzari, lei 6162077 6142154 6449837 X
Creante pe termen scurt, lei 53912 49986 39472 X
Mijloace banesti, lei 4707 6347 30027 X
Total datorii, lei 3304903 | 2933575 923864 X
Datorii pe termen scurt, lei 1958385 | 1996241 152202 X
Fond de rulment, lei 865 (189305) 252020 X
Capacitatea de autofinantare, lei 12719 773112 452156
R1 — viteza de rotatie a activelor 2 2 2 0,333
R2 — profitabilitatea veniturilor totale 0,002 0,13 0,07 5,555
R3 — viteza de rotatie a creantelor totale 3 3 3 0,0333
'S;:alg capacitatea de rambursare a datoriilor 0,004 0,26 0,49 0,71429
R5 — lichiditate rapida (absoluta) 0,002 0,003 0,20 1,333
R6— marja relativa a stabilitatii financiare pe 0,0002 (0,038) 0,053 4
termen lung

I = 0,333 R1+ 5,555 R2+ 0,0333 R3+ 0,71429 0.877) (0.135) 0.323 X

R4+ 1,333R5+ 4R6 —1,66032

Sursa: elaborat de autori in baza situatiilor financiare (2019-2021) ale entitatii economice ,, X

Modelul Taffler. Aceasta tehnica este adaptata de Taffler pentru dezvoltarea scorului
PAS (performance analysis score). Cu ajutorul acestui scor, PAS, se evalueaza performantele
companiei prin raportarea la alte companii si se generalizeaza rezultatele in intreaga economie.

Scorul PAS grupeaza toate scorurile Z ale companiilor n termeni procentuali, masurand
performanta relativa pe o scara cuprinsa intre 0 si 100. Un scor PAS al variabilei X Tnseamna
faptul ca 100-X% din companii au inregistrat un scor mai mare decat scorurile Y, asadar un scor
PAS de 80 inseamna cd numai 20% din entitatile analizate au inregistrat un scor mai mare
scorului Z.

Acest model presupune calcularea a urmatorilor indicatori, $i anume:

X1=Profitul brut/ DTS, unde DTS- datorii pe termen scurt;

Xo=Active curente/ Total datorii;

X3=DTS/Total active;

X4=Numarul de rotatii a activelor.

Indicele falimentului (Z), va fi calculate conform urmatoarei formule:

Z=0,53* Xy + 0,13* X5 + 0,18* X3 + 0,16* X5

Astfel, probabilitatea falimentuluiva fi:

e 7< 0,2 —probabilitate inalta de faliment;
e 7> 0,3 - risc mic de faliment;

In urma calculelor efectuate, pe baza modelului Taffler pentru entitatea,,X” si analizand
date din tabelul 9, observam ca scorul Z pentru cei 3 ani analizati, 2019, 2020, 2021, reprezinta
un numar mai mare decat 0,3; ceea ce ar insemna o probabilitate mica de aparitie a falimentului.
Pentru anii analizati scorul Z este diferit, si anume: pentru anul 2019 Z=0,4705; anul 2020
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7=0,572; anul 2021 Z= 3,9743. Deci, acesti indicatori variaza de la an la an foarte putin in
perioada 2019-2020, adica nesemnificativ, pe cand Tn anul 2021 acest scor atinge o valoare mare

comparativ cu anii precedenti.

Tabelul 9. Ratele financiare necesare pentru apreciereariscului de faliment al entitatii
economice ,,X” dupa modelul lui Taffler

Anii Coeficient de
ponderare
Indicatori 2019 2020 2021
Profit brut, lei 344827 832976 1006288 X
Datorii pe termen scurt, lei 1958385 1996241 152202 X
Active curente, lei 1959250 1806936 1774022 X
Datorii totale, lei 3304903 2933575 923864 X
Active totale, lei 4483789 4981323 4793568 X
Venit din vanzari, lei 6162077 6142154 6449837 X
Xi1=Profit brut/DTS 0,18 0,42 6,61 0,53
X2=AC/DT 0,59 0,62 1,92 0,13
X3=DTS/AT 0,44 0,40 0,03 0,18
Xa=VVVIAT 1,37 1,23 1,35 0,16
7=0,53*X1+0,13*X2+0,18*X3+0,16*X4 0,47 0,57 3,97 X

Sursa: elaborat de autori in baza situatiilor financiare (2019-2021) ale entitatii economice ,, X

Indiferent de variatialor de la un an la altul, important este ca scorul Z, conform Modelului
Taffler, pentru toti anii analizati, indica o valoare mai mare decat limita de 0,3; ceea ce ar
reprezenta o situatie favorabild pentru entitatea economica,, X”’.

Daca sa facem o comparatie intre toate modelele analizate, putem concluziona ca modelul
lui Paul Ivonciu are careva erori, deoarece analiza celorlalte modele ne-a aratat starea favorabila
a entitatii economice ,,X” , adicd lipseste riscul de faliment. Si doar acest model denota o stare
critica a entitatii.

Valorile indicatorilor ce caracterizeaza riscul de faliment al entitdtii economice ,,X”
denota o situatiei favorabila, adicd lipsa riscului de faliment la entitate. Aceasta stare ne este
demonstratd prin prezenta valorilor pozitive a lichiditatii absolute, intermediare si curente, a
solvabilitdtii moderate, nivelului scazut al gradului de indatorare. Daca facem comparatie intre
toate modelele analizate, putem deduce, ca entitatea,, X are o stare financiard destul de eficienta

siriscul de faliment lipseste.

Tabelul 10. Sinteza principalilor indicatori ai riscului de insolvabilitate in entitatea
economica ,,X” , anii 2019-2021

. . Anii

Specificatie 2019 2020 2021
Modele scoring
Modelul Altman 55,912 118,714 91,045
Modelul D.Diuran 5 41 67

(clasa V derisc) | (clasalll derisc) | (clasall de risc)

Modelul 1. Anghel (0,146) 1,671 4,636
Modelul P.Ivoniciu (0,877) (0,135) 0,323
Modelul Taffler 0,47 0,57 3,97
Solvabilitatea si lichiditatea
Lichiditatea totala 1,01 0,91 11,66
Lichiditatea intermediara 0,03 0,03 0,05
Lichiditatea absoluta 0,002 0,003 0,02
Coeficientul de solvabilitate generala 1,36 1,70 5,19
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Coeficientul autonomiei financiare 0,26 0,41 0,52

Rata stabilitatii financiare 0,56 0,60 0,68

Sursa: elaborat de autori in baza tabelelor de mai sus.

Observdm ca pe parcursul anilor situatia financiard a entitatii economice se

imbundtdteste. Analiza stabilitdtii, lichiditatii, solvabilitatii si analiza diagnosticului riscului de
faliment efectuata in baza metodei scorurilor ne ardtata o stare destul de buna a entitatii.

Toate acestea ne vorbesc despre o stare economica-financiara modestd al entitatii,

incepand cu anul 2019 si pana in anul 2021, observam o crestere moderata a indicatorilor, ceea
ce reflectd o prosperitate a entitatii si o activitate continua pe piata.

Astfel, este necesar sa evidentiem utilitatea metodei scorurilor in predictia falimentului.

Capacitatea predictivd a modelelor de functii-scor construite de-a lungul timpului a fost
verificatd, dar trebuie de retinut ca acestea nu pot fi aplicate decat in conditiile economice care
au fundamentat obtinerea lor. Trebuie de mentionat faptul, ca modelele de previziune a
falimentului nu precizeaza in mod clar procesul care determind atingerea unei stari de insolventa,
intelegerea acestuia, constituind un mijloc de crestere a abilitatii predictive a functiilor-scor.

Pentru entitatile economice, riscul este un eveniment ce poate perturba atingerea

obiectivelor si afecteaza viabilitatea si autonomia financiard a entitdtii economice. Entitétile
economice trebuie sa stapaneascariscurile la care sunt expuse prin natura activitatii lor, dar si pe
acelea pe care le genereaza.

Prin urmare, obiectivul principal al deciziilor privind riscul de faliment si impactul

acestuiaasupra strategiilor geopolitice rezulta din rezultatele financiare ale entitatii economice ca
sa nu fie profund afectate de pierderi accidentale.

Tn rezultatul studiului efectuat se poate concluziona urmatoarele:
1. Modelele de previziune a falimentului nu precizeaza in mod clar procesul care

determind atingerea unei stdri de insolventd, intelegerea acestuia constituind un mijloc de
crestere a abilitatii predictive a functiilor-scor;

2. Elaborarea si implementarea unor strategii de restructurare financiara eficiente nu

poate fi posibila fara o analiza si evaluare atentd a situatiei economica- financiara a entitatii
economice in scopul depistarii cauzelor care au dus la aparitia declinului economic si
determinarea impactului riscului asupra strategiilor decizionale;

.....

asigurarea si sustinerea: desfasurarii ciclului de fabricatie si continudrii fluxurilor de fonduri;

4. Valorile indicatorilor ce caracterizeaza riscul de faliment al entitatii economice ,,X”

denota o situatie favorabila, adica lipsa riscului de faliment. Aceasta stare este demonstrata prin
inregistrarea valorilor pozitive a lichiditatii absolute, intermediare si curente, a solvabilitatii
moderate si nivelul scazut al gradului de indatorare.
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